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Для Петербургской Биржи одним из 
ключевых стратегических приоритетов яв-
ляется развитие в качестве центра ценовой 
информации и аналитических сервисов. За 
последние три года рынок данных претер-
пел значительные изменения. До 2022 года 
участники рынка и органы государственной 
власти в основном использовали западные 
информационные сервисы таких компа-
ний, такие как Refinitiv и Bloomberg. После 
их отключения в марте 2022 года возник 
дефицит информации. Примечательно, что 
даже данные по российскому рынку компа-
нии зачастую ранее получали через ино-
странные сервисы. В результате россий-
ские участники лишились удобного доступа 
к информации по нашему же рынку.

В ответ на эту ситуацию Биржа начала 
разработку отечественного агрегатора дан-
ных. По итогам проведенной работы были 
реализованы следующие проекты, направ-
ленные на развитие информационных сер-
висов и предоставление участникам рынка 
верифицированных данных и аналитики:

ЭВОЛЮЦИЯ ДАННЫХ: 
от платформы SPX до признания 
лучших аналитиков России 

Владлена Рубцова,
старший управляющий директор 
АО Петербургская Биржа

После отключения западных 
сервисов российские 
участники лишились доступа 
к данным по собственному 
рынку. В ответ Биржа создала 
отечественный агрегатор 
данных. Платформа SPX – это агрегатор рыноч-

ных данных, разработанный Биржей с уче-
том лучших международных практик. Она 
позволяет клиентам в режиме реального 
времени получать статистическую и цено-
вую информацию по товарным и финансо-
вым рынкам через терминал, надстройку 
для электронных таблиц или программный 
интерфейс. Платформа агрегирует данные 
из различных источников, включая саму 
Биржу, прогнозы аналитиков, Банк России, 
ФАС России, Минэкономразвития России, 
ОПЕК, Росстат, биржи-партнеры – БУТБ, 
ЕТС, УзРТСБ и компанию «Имплемента». 
Критически важными аспектами при рабо-
те с данными третьих лиц для нас является 
не только достоверность самих данных, но 
и легальность их распространения и предо-
ставления конечным пользователям.

Тесное взаимодействие с сообществом 
финансовых аналитиков позволило успеш-
но развивать Сервис прогнозов. В рамках 
сервиса эксперты аналитических подраз-
делений российских банков и брокеров 
предоставляют Бирже прогнозы по компа-
ниям, товарам, макроэкономике, валютам 
и ставкам. Биржа агрегирует эти данные, 

Запуск платформы SPX в промышлен-
ную эксплуатацию.

Запуск Сервиса прогнозов от экспертов 
финансового рынка.

Создание Национального биржевого 
ценового агентства для формирования 
репрезентативных ценовых индикаторов 
и отраслевой аналитики.

1. 

2. 

3.
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Сервис прогнозов востребован 
клиентами для различных задач: 
от прогнозирования доходов 
Минфином и бюджетирования 
в работе корпораций до аналитики 
в приложениях крупных брокеров.

проводит их верификацию, нормализацию 
и рассчитывает консенсус-прогнозы. Этот 
сервис стал ведущим продуктом на рынке, 
примером импортозамещения и развития 
отечественных источников данных. Сервис 
востребован клиентами для различных за-
дач: Минфин России применяет консенсус-
прогнозы при прогнозировании доходов, 
зависящих от финансовых показателей 
компаний; консенсус-прогнозы транслиру-
ются в ведущих инвестиционных приложе-
ниях российских брокеров, таких как ВТБ 
Мои Инвестиции, БКС Мир инвестиций, 
МТС-Инвестиции; для прогнозирования и 
бюджетирования в работе корпораций, для 
сравнительного анализа в финансовых ор-
ганизациях.

В течение последних двух лет клиенты 
неоднократно запрашивали расчет рэн-
кинга аналитиков для оценки точности их 
прогнозов. Совместно с Ассоциацией фи-
нансовых аналитиков (АФА) Биржа учре-
дила премию «Лучший аналитик России», 
которая способствует продвижению про-
фессионалов отрасли и повышению каче-
ства информационного сопровождения 
инвесторов. После ухода с рынка между-
народных рэнкингов, таких как Institutional 
Investor, у профессионального сообщества 
возник запрос на создание национального 
рэнкинга, позволяющего аналитикам срав-
нивать свои результаты с коллегами и кон-
курировать за лидерские позиции.

Премия вручается в различных номина-
циях по итогам подсчета индивидуальных 
рэнкингов аналитиков на основе голосов 
институциональных инвесторов. Ее ключе-
вые особенности – строгая верификация 
номинантов и участников голосования, 
взвешивание голосов по утвержденной ме-
тодологии и анонимизация данных при под-
счете. Методологию разработала АФА, чьи 

эксперты также участвуют в верификации. 
Петербургская Биржа выступает независи-
мым организатором голосования, обработ-
ки данных, подсчета голосов и церемонии 
награждения.

Премия, впервые проведенная в 2024 
году, продолжает развиваться. В текущем 
году были введены дополнительные номи-
нации по версии представителей корпо-
ративного сектора и специальная номи-
нация «Голос в медиа» от стратегического 
партнера РБК Инвестиции. Мы намерены 
продолжать работу в этом направлении и 
благодарим партнеров за высокий про-
фессионализм и качество проделанной ра-
боты.
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Мы создали премию на основе 
мнения профессиональных 
инвесторов, потому что только 
они могут объективно оценить 
уровень аналитики.

– Павел, расскажите, как появился 
замысел создания рэнкинга лучше-
го аналитика страны? Зачем на рын-
ке нужна такая премия и в чем миссия 
инициативы?

– Премия появилась после ухода с рос-
сийского рынка глобальных провайдеров 
рейтингов профессиональной аналитики, 
таких как Institutional Investor. Суть аналити-
ки как продукта в том, что непрофессиона-
лу трудно объективно оценить её качество, 
поэтому формат широкого голосования 
здесь неприменим. Оценить уровень ана-
литики могут только профессиональные 
инвесторы, и именно поэтому было решено 
создать первую в России премию «Лучший 
аналитик России» на основе их мнения.

Что касается необходимости самой пре-
мии: аналитика – это продукт, который на-
прямую не приносит прибыль ни брокерам, 
ни компаниям, и его результат сложно из-
мерить. Поэтому рынку важно иметь объ-
ективный критерий, позволяющий оценить 

качество работы аналитических команд. 
Мы уверены, что наш рэнкинг решает эту 
задачу и, более того, способен сформиро-
вать ориентир не только для профессиона-
лов, но и для широкой аудитории, включая 
розничных инвесторов.

– Почему партнером в проведении 
премии Ассоциация финансовых анали-
тиков выбрала Петербургскую Биржу?

– Для администрирования рейтинга 
и премии нужен партнер, который был бы 
равноудален от всех ключевых брокерских 
команд и крупнейших игроков рынка, кон-
курирующих за номинации, но при этом об-
ладал бы весомой репутацией и ресурсами 
для его качественного администрирования 
и продвижения. По этим критериям Петер-
бургская Биржа оказалась практически 
безальтернативным выбором. Отдельно 
хочу отметить профессионализм, энергию 
и организационное мастерство команды, 
которые коллеги демонстрируют уже вто-
рой год подряд. Огромное им спасибо.

– Для кого в первую очередь про-
водится данная премия? Кто ее вы-
годоприобретатели: сами аналитики, 
получающие признание, брокеры, ком-
пании или частные инвесторы, которым 
результаты премии послужат опреде-
ленной навигацией в мире аналитики?

«АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОСКАР»: 
как премия стремится стать главным 
событием финансового рынка

В интервью «Биржевому Вестнику» председатель 
Ассоциации финансовых аналитиков (АФА) Павел 
Пикулев рассказал о том, когда и почему появилась 
необходимость проведения премии «Лучший аналитик 
России», как Ассоциация выбирала для этого партнера 
и каким образом при формировании рэнкинга 
обеспечиваются справедливость и баланс среди 
аналитических команд.



5

Биржевой Вестник №11 (54) 2025 / Событие-индикатор

– Во-первых, это сами аналитики, ко-
торым важно иметь объективный и неза-
висимый критерий оценки их работы. Во-
вторых, их работодатели, которые могут 
оценивать, насколько качественно рабо-
тает их аналитическая команда, учитывая, 
что аналитика не является напрямую за-
рабатывающим подразделением. Кроме 
того, от рэнкинга выигрывают профессио-
нальные инвесторы, получающие ориентир 
по качеству аналитики, а также розничные 
инвесторы, которые могут учитывать резуль-
таты при выборе источников информации.

– Можете ли вы подробно рассказать 
о методологии составления рэнкинга? 
Как происходит расчет?

– Опрос проводится исключительно 
среди профессиональных инвесторов 
и компаний, где есть подразделения по ра-
боте с инвесторами, управлению инвести-
ционными или казначейскими портфелями. 
Непрофессиональные инвесторы не уча-
ствуют, а все голоса проходят обязатель-
ную валидацию. 

После валидации голоса взвешиваются 
с учетом размера компании, объема акти-
вов под управлением и количества участ-
ников от одной организации, что позволяет 
обеспечить справедливое представление 
каждого участника и избежать доминиро-
вания крупных игроков.

Важно отметить, что материал голосова-
ния шифруется администратором. Никто не 
знает результатов голосования до момен-
та оглашения победителей, что гарантиру-
ет полную прозрачность и независимость 
рэнкинга.

– Обеспечен ли баланс при опреде-
лении рэнкинга, чтобы не было пере-
веса и предвзятости в пользу крупных 
игроков?

– Методика взвешивания голосов с уче-
том размера компании была одним из са-
мых сложных вопросов при ее разработке. 
Мы стремились к тому, чтобы голоса даже 
небольших компаний были услышаны, а ин-
тересы всех команд справедливо учтены.

Нынешняя методика обеспечивает ба-
ланс: она учитывает разницу в масштабах 
компаний, но при этом ограничивает вли-

яние крупнейших игроков. Разница в весе 
голосов между крупными и небольшими 
участниками невелика и не может суще-
ственно повлиять на итоговые результаты. 
Таким образом, рэнкинг сохраняет объ-
ективность и справедливый баланс между 
разнообразием голосов и концентрацией 
капитала на рынке.

– Как вы считаете, может ли нали-
чие премии и рэнкинга оказать влияние 
на качество современной аналитики 
в России и если да, то какое?

– Появление премии и участие в ней та-
ких партнеров, как РБК Инвестиции и про-
фессиональная сеть Perforum, помогает 
сформировать правильные стимулы для 
аналитиков и повысить стандарты качества 
на рынке.

Сегодня профессиональная аналитика 
конкурирует за внимание аудитории с яр-
ким медиаконтентом, особенно в телеграм-
каналах, где форма нередко берет верх над 
содержанием.

Популяризация рэнкинга позволяет сме-
стить акцент с внешней привлекательности 
на глубину анализа и профессиональный 
уровень, делая качественную аналитику бо-
лее востребованной как среди инвесторов, 
так и среди широкой аудитории.

– Каковы совместные планы и ожи-
дания АФА и Петербургской Биржи по 
дальнейшему развитию премии и рэн-
кинга «Лучший аналитик России»?

– АФА, Петербургская Биржа, главный 
стратегический партнер РБК Инвестиции 
и профессиональная сеть Perforum рас-
считывают, что со временем премия ста-
нет своего рода «аналитическим Оскаром» 
российского финансового рынка – собы-
тием, которого будут с нетерпением ждать 
профессиональные инвесторы, медиа, 
компании и сами аналитики.

Мы планомерно расширяем охват пре-
мии – и в части номинаций, и в круге го-
лосующих компаний. Уверены, что число 
участников, как среди аналитических ко-
манд, так и профессиональных инвесто-
ров будет расти, а сама премия станет 
ключевым ориентиром качества на рынке 
аналитики.
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В рамках Форума состоялся деловой 
завтрак Петербургской Биржи, участники 
которого обсудили вопросы выстраивания 
прозрачной и достоверной национальной 
и мировой системы ценовых индикаторов 
в сфере ТЭК, стратегические задачи и вы-
зовы, связанные с западными ценовыми 
агентствами, а именно – непрозрачность 
методологии и сомнения в релевантности 
ценовых показателей на российские това-

ры. Модератором мероприятия выступил 
президент Петербургской Биржи Игорь 
Артемьев. Он представил Национальное 
биржевое ценовое агентство – часть Пе-
тербургской Биржи, цель которого – фор-
мирование репрезентативных ценовых 
индикаторов и достоверной отраслевой 
аналитики.

Как пояснил Игорь Артемьев, на фоне 
структурных сдвигов в мировой экономике 

НОВАЯ АРХИТЕКТУРА 
ЦЕНООБРАЗОВАНИЯ: 
по инициативе Биржи на РЭН-2025 
обсудили развитие системы 
национальных индикаторов 

С 15 по 17 октября при поддержке Правительства Российской Федерации, 
Минэнерго России и Правительства Москвы прошел восьмой Международный 
форум «Российская энергетическая неделя». Центральное отраслевое событие 
года отразило перспективы развития отечественного топливно-энергетического 
комплекса и потенциала международного сотрудничества.
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остро встает вопрос о пересмотре меха-
низмов ценообразования на стратегиче-
ские товары. В настоящее время стоимость 
ключевого российского сырья определяет-
ся на основе индикаторов западных цено-
вых агентств. Однако при формировании 
мировых цен эти организации не отражают 
экономические реалии и интересы многих 
государств, и в первую очередь – России.

«Текущий механизм глобального ценоо-
бразования – «чёрный ящик», способству-
ющий манипулированию ценами на рынке. 
Бенчмарки иностранных ценовых агентств 
основаны на непрозрачных методиках», – 
подчеркнул президент Петербургской Бир-
жи. 

В ответ на эти вызовы в России уже фор-
мируется суверенная национальная систе-
ма финансовых и товарных индикаторов. 

«Альтернатива непрозрачному ценоо-
бразованию иностранных ценовых агентств 
– Национальное ценовое биржевое агент-
ство. Его индикаторы формируются на 
основе объективных данных о биржевых 
и внебиржевых сделках. Мы также начали 
проводить опросы по тем рынкам, по кото-
рым нет биржевых индикаторов, – сообщил 
Игорь Артемьев. – Мы не просто выдаем 
на-гора какие-то цифры, а анализируем ин-
формацию, привлекаем лучших аналитиков, 
делая это открыто и по опубликованным пра-
вилам».

Как отметил президент Биржи, бизнесу 
и органам власти не хватает качественной 
информации для принятия управленческих 
решений. Кроме репрезентативных цено-

вых индикаторов Национальное биржевое 
ценовое агентство выпускает регулярные 
аналитические отраслевые отчеты, ко-
торые дают комплексное представление 
о ситуации на рынке.

Формирование цен на сырьевые товары 
и пути построения суверенной, прозрачной 
системы ценовых индикаторов в ходе дело-
вого завтрака также обсудили представите-
ли органов власти, экспертного и делового 
сообщества: врио губернатора Тверской 
области (до 5 ноября 2025 года – замести-
тель руководителя ФАС России) Виталий 
Королев, начальник Центра надзора за 
организациями торгово-клиринговой ин-
фраструктуры, администраторами финан-
совых и товарных индикаторов, развития 
организованных торгов Департамента ин-
фраструктуры финансового рынка Банка 
России Михаил Аракелян, член Коллегии 
(министр) по конкуренции и антимонополь-
ному регулированию Евразийской эконо-
мической комиссии Максим Ермолович,  
председатель Правления Ассоциации 
«НП Совет рынка» Максим Быстров, 
генеральный директор Иранской энер-
гетической биржи Мохаммад Назифи, 
заместитель генерального директора ПАО 
«Сургутнефтегаз» Николай Киселев, 
директор Дивизиона «Электронная ком-
мерция и партнерства» ООО «СИБУР» 
Владимир Зимовцев и заместитель ге-
нерального директора ПАО «РусГидро» 
Александр Чариков.

Их мнения – в следующих материалах 
нашей рубрики. 

Текущий механизм глобального 
ценообразования — «чёрный 
ящик», способствующий 
манипулированию ценами 
на рынке.
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Ключевое значение приобретает разви-
тие достоверных российских национальных 
индикаторов, которые служат инструмен-
том укрепления экономической безопас-
ности.

ФАС России совместно с Банком Рос-
сии и другими органами активно развивают 
методики и правовые механизмы для рас-
ширения применения этих индикаторов, 
поддерживая рыночное регулирование. 
В сотрудничестве с Петербургской Биржей, 
как крупнейшей товарной площадкой, мы 
достигли здесь существенных успехов.

Долгое время налоговое и финансовое 
регулирование в России опиралось на ино-
странные ценовые ориентиры, что созда-
вало зависимость от внешних рыночных 
конъюнктур.

В 2024 году принят закон об админи-
страторах финансовых и товарных инди-
каторов, а в 2025 году вступило в силу По-
становление Правительства, утвердившее 
положение о Межведомственной комиссии 
по оценке методик их формирования. Эти 
меры создают правовую и институциональ-
ную основу для развития системы отече-
ственных индикаторов.

Уже сегодня на базе ликвидных торгов 
сформированы биржевые и внебиржевые 

индикаторы по бензину, дизельному то-
пливу, мазуту, сжиженным углеводород-
ным газам, керосину, и ряду других товаров 
группы ТЭК. Национальные индикаторы 
применяются в бюджетном, налоговом и 
антимонопольном регулировании, а также 
используются участниками товарных рын-
ков.

Формирование российской 
ценовой инфраструктуры

Создание собственных прайсмейкеров 
и работа Петербургской Биржи по раз-
витию национального ценового агентства 
является важным шагом в создании соб-
ственных российских ценовых индикаторов 

ВИТАЛИЙ КОРОЛЕВ: 
«Бензин, мазут, СУГ: российские 
биржевые индикаторы уже работают 
на экономическую безопасность 
страны»

Виталий Королев,
врио губернатора Тверской области
(до 05.11.2025 – заместитель руководителя ФАС России)

Создание собственных 
прайсмейкеров является 
важным шагом в преодолении 
зависимости от западных 
игроков.
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на ключевые для экономики товары, прео-
долении зависимости от западных игроков. 
В первую очередь нужно решить задачу 
формирования независимых ценовых ори-
ентиров на внутреннем рынке. В перспекти-
ве распространение данной деятельности 
на рынки стран ЕАЭС позволит повысить 
репрезентативность и устойчивость нацио-
нальных индикаторов, а также снизить воз-
можности внешних манипуляций ценами.

Прозрачность и развитие 
биржевых инструментов

Одним из приоритетных направлений 
развития является повышение прозрачно-
сти товарных рынков, в том числе за счёт 
регистрации внебиржевых контрактов. Эта 
практика позволяет повысить достовер-

В сентябре этого года вступил в силу за-
кон «Об администраторах финансовых и то-
варных индикаторов», который стал важным 
шагом в создании надёжной и прозрачной 
системы формирования ценовых данных. 
Закон специально включает транспортные 
услуги в перечень учитываемых параме-
тров, поскольку для товарных индикаторов 
критически важно отражать не только сто-
имость товара, но и цену транспортного 
плеча.

Закон вводит новых участников рынка – 

ность информации о сделках и снизить ри-
ски ценовых манипуляций.

Планируется дальнейшее расширение 
перечня товаров, охватываемых этим ме-
ханизмом. До конца года планируем вклю-
чение в него нефтехимической продукции 
и мелкооптовых продаж нефтепродуктов. 
Если говорить о других рынках помимо ТЭК, 
то в перечень включена также рыбная про-
дукция.

Расширение прозрачных инструментов 
торговли позволит увеличить ликвидность, 
сделать ценообразование более объектив-
ным и укрепить доверие участников рынка.

Создание собственных инструментов 
ценообразования и независимых индика-
торов формирует базу для укрепления эко-
номического суверенитета и конкуренто-
способности страны.

администраторов индикаторов, которые 
будут находиться под надзором Банка 
России. Они обязаны разрабатывать ме-
тодологии в соответствии с едиными тре-
бованиями, обеспечивать качество данных 
и управлять конфликтами интересов. Уже 
поступили первые заявки на включение 
в реестр администраторов, что подтверж-
дает интерес рынка к этой деятельности.

Особое внимание уделяется качеству 
данных. В международных стандартах су-
ществует градация: биржевые котировки 

МИХАИЛ АРАКЕЛЯН: 
«Нам необходимо двигаться в этом 
направлении» – в регулировании 
появятся уровни качества данных

Михаил Аракелян, 
начальник Центра надзора за организациями 
торгово-клиринговой инфраструктуры, 
администраторами финансовых и товарных 
индикаторов, развития организованных торгов 
Департамента инфраструктуры финансового рынка 
Банка России
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представляют высший уровень качества, 
затем следуют внебиржевые сделки, на-
блюдаемые цены и опросный метод. Нам 
необходимо двигаться в этом направле-
нии – закрепить в нормативном регулиро-
вании уровни данных и установить чёткие 
требования к опросному методу, включая 
объём выборки, перекрёстные проверки 
и верификацию источников информации. 
Это позволит повысить доверие к таким 
данным и восполнить пробелы в ценовой 
информации.

Важным направлением работы станет 
коммерциализация данных – создание ус-
ловий для свободного обращения финан-
совой и ценовой информации между бир-
жами, администраторами индикаторов и 
государственными системами. Это откроет 
возможности для запуска новых финансо-
вых инструментов.

Перспективным направлением является 
международное сотрудничество в рамках 

БРИКС и других экономических союзов. 
Создание ценового агентства, способного 
формировать признаваемые на междуна-
родном уровне индикаторы, – одна из важ-
ных задач.

Нормативная база создана – теперь 
предстоит практическая работа по реали-
зации этих решений, которая потребует со-
вместных усилий регуляторов и участников 
рынка.

МАКСИМ ЕРМОЛОВИЧ: 
«Биржевая интеграция ЕАЭС: 
зачем нам нужны собственные 
ценовые индикаторы»

Максим Ермолович, 
член Коллегии (министр) по конкуренции 
и антимонопольному регулированию 
Евразийской экономической комиссии

Создание ценового 
агентства, способного 
формировать признаваемые 
на международном уровне 
индикаторы, – одна из важных 
задач.

За десять лет существования Евразийского экономического союза мы прошли 
значительный путь от создания общих принципов регулирования к реализации 
конкретных интеграционных проектов. И сегодня один из самых амбициозных среди 
них — формирование общего биржевого товарного рынка. Это не просто техническое 
решение, а стратегический шаг к созданию качественно новой экономической 
реальности на пространстве ЕАЭС.
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Как будет реализовываться план

Знаковым событием стало принятие 
Концепции развития общего биржевого 
товарного рынка ЕАЭС. Этот документ стал 
итогом длительной работы и многосторон-
них консультаций. Но концепция – лишь 
первый шаг. В её рамках уже разработана 
программа с детальным планом мероприя-
тий, который и станет нашим практическим 
руководством к действию на ближайшие 
годы.

За последний период в государствах-
членах ЕАЭС проделана серьезная под-
готовительная работа: созданы рабочие 
площадки взаимодействия, подписаны 
рамочные соглашения между ведущими 
биржами стран Союза, налажено инфор-
мационное взаимодействие по ключевым 
показателям деятельности. Этот фундамент 
позволяет нам сегодня говорить о перехо-
де к практической реализации проекта.

Архитектура рынка: принципы 
и участники

Следующий практический шаг – форми-
рование Биржевого комитета при ЕЭК. Этот 
консультативный орган будет играть клю-
чевую роль в выработке конкретных реше-
ний для формирования общего биржевого 
товарного рынка. Важно, что проект изна-
чально задуман как открытый не только для 
стран «пятёрки» (Армения, Беларусь, Ка-
захстан, Кыргызстан, Россия), но и для на-
ших партнёров – Узбекистана и Ирана.

Принцип работы биржевого товарно-
го рынка будет простым и эффективным: 
брокер из любой страны-участницы полу-

чит прямой и беспрепятственный доступ ко 
всему перечню биржевых товаров общего 
биржевого товарного рынка на площадках 
союза. Это создаст основу для формиро-
вания справедливых ценовых индикаторов, 
доверие к которым станет нашим общим 
капиталом. Также сегодня развивается вза-
имодействие с Узбекистаном, страной – 
наблюдателем ЕАЭС, где через биржу про-
ходит практически 100% торговли хлопком, 
и мы надеемся на активизацию работы 
с Ираном.

Вызовы интеграции: 
прозрачность против «серых» 
схем

Биржа становится цивилизованной аль-
тернативой, «мягким» способом вернуть 
экономике честность. Когда есть объектив-
ный биржевой индикатор, невозможно спи-
сать экспортную поставку по заниженной 
цене.

Номенклатура товаров: поиск 
баланса интересов

Не простым будет вопрос с формиро-
ванием перечня биржевых товаров. Нам 
предстоит сложная работа по нахожде-
нию баланса интересов всех участников. 
Например, Узбекистан готов выводить на 
рынок хлопок, а Беларусь – сахар, продо-
вольственные товары и лес. Вопросом, 
требующим решения, остается позиция 
российских регуляторов вывести энерге-
тические товары за рамки формируемого 
общего биржевого товарного рынка.

Этот вопрос мы весьма остро ощущаем 
и поднимаем его, в том числе на таких клю-
чевых мероприятиях как Российская энер-
гетическая неделя. Существует надежда, 
что со временем мы сможем вернуть нефть, 
газ и нефтепродукты в число торгуемых ак-
тивов – это позволит России быть полно-
ценно представленной на создаваемом 
рынке и усилит позиции всего ЕАЭС.

От региональных стандартов 
к глобальным

Ценовые индикаторы – это не самоцель, 
а естественный продукт зрелого рынка. 
Чтобы они имели реальный вес, нам 

Появился уникальный шанс 
создать мощную систему 
взаимодействия для семи 
и более стран, усиливая 
экономический суверенитет 
всего евразийского 
пространства.
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необходим большой и ликвидный рынок 
с широким представительством товаров. 
Когда мы говорим о лесе, зерне, молочной 
продукции – по всем этим позициям наши 
страны являются глобальными игроками. 
И мы вправе создавать собственную ар-
хитектуру ценообразования, а не зависеть 
исключительно от иностранных индикато-
ров.

Наша амбициозная, но достижимая 
цель – чтобы к 2030 году общий биржевой 
товарный рынок ЕАЭС стал работающей 
реальностью. Это больше, чем финансовая 
инфраструктура – это проект укрепления 
экономического суверенитета наших стран, 

Биржевая логика доверия

Электроэнергию справедливо называ-
ют «хлебом промышленности». И так же, 
как и на хлеб, на неё всегда есть спрос. За 
более, чем два десятилетия функциони-
рования конкурентного рынка российская 
электроэнергетика, одна из самых слож-
ных и важных отраслей в стране, избежала 
острых ценовых конфликтов, характерных 

для других секторов ТЭКа. Именно бирже-
вой механизм, предусмотренный законо-
дательством, обеспечил высокую степень 
прозрачности рынков электроэнергии 
и мощности.

В России фактически создана биржа 
электроэнергии, она называется Админи-
стратор торговой системы (АТС). Площад-
ка, на которой работает АТС, называется 
«Рынок на сутки вперёд» – РСВ. Прозрач-

создания честной конкурентной среды для 
производителей и обеспечения потребите-
лей качественными товарами по справед-
ливым ценам. Для успеха нам потребуется 
консолидация усилий государства, бизне-
са и экспертного сообщества, и мы готовы 
к этой работе.

Биржа — это эффективный 
инструмент обеспечения 
налоговой прозрачности.

МАКСИМ БЫСТРОВ: 
«Модель рынка в России и ЕАЭС – 
что мешает и что двигает российскую 
электроэнергетику вперед»

Максим Быстров, 
председатель Правления «НП Совет рынка»

О вызовах на рынке российской электроэнергетики, конкурентном цено-
образовании, амбициозных задачах на евразийском пространстве в контексте 
нового соглашения с Петербургской Биржей.
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ная и предсказуемая работа АТС формиру-
ет фундамент доверия между участниками 
рынка. Без доверия невозможны ни мас-
штабные инвестиции, ни эффективное дол-
госрочное планирование у крупной про-
мышленности, где цена энергии – вопрос 
глобальной конкурентоспособности.

ния, который срабатывает при резком ро-
сте цены и снижает её. Государство следит 
за важным для себя параметром – стоимо-
стью киловатт-часа и влияет на него путём 
частичного подавления конкуренции.

Мы находимся в постоянном диалоге 
с правительством, объясняя, что любые 
изъятия из рыночных принципов имеют 
свою цену и в конечном счете ложатся бре-
менем на экономику.

Наши приоритеты неизменны – повыше-
ние конкуренции на рынках электроэнергии 
и мощности и свободное рыночное цено-
образование. Рынок электроэнергии не 
должен быть источником ресурса, за счёт 
которого фактически кредитуется вся эко-
номика. Это тормозит развитие и убивает 
здоровую конкуренцию.

Новые рубежи: 
ЕАЭС и «зелёные» сертификаты

Наше сотрудничество с Петербургской 
Биржей выходит на новый уровень. В октя-
бре 2025 года на Российской энергетиче-
ской неделе подписано пятистороннее со-
глашение между ведущими организациями 
рынка по созданию общего электроэнерге-
тического рынка Евразийского экономиче-
ского союза.

Перед нами с Петербургской Биржей 
стоят две важные и амбициозные задачи. 
Во-первых, это организация общего рын-
ка ЕАЭС, который создаст дополнительные 
связи между государствами и народами. 
Вторая задача – организация торговли «зе-
леными» сертификатами чистой энергии. 
Уверен, что у нас достаточно опыта, автори-
тета и технологий для того чтобы справить-
ся с обеими задачами.

Администратор торговой системы вы-
бран оператором этого общего рынка, 
а Петербургская Биржа – его расчётным 
центром. Мы уже провели успешные ими-
тационные торги, продолжаем работу над 
нормативной базой, и я уверен, что у новой 
межгосударственной площадки – отлич-
ные перспективы. Что касается «зеленых» 
сертификатов, то здесь мы создаем с нуля 
абсолютно новый для наших стран рынок, 
который будет отвечать современным ми-
ровым стандартам и станет драйвером для 
инвестиций в ВИЭ.

Два рынка – одна цена

Любой может прямо сейчас открыть 
сайт или мобильное приложение и увидеть 
цену на РСВ. Но конечная цена или тариф 
для потребителя выше. Почему?

Дело в двухтоварной модели оптового 
рынка: помимо электроэнергии есть ещё 
мощность. Рынок мощности — инструмент, 
обеспечивающий готовность генерирую-
щих станций поставлять энергию в буду-
щем. Часть объёма мощности реализуется 
на конкурентном отборе — по пересечению 
кривых спроса и предложения. Эта состав-
ляющая добавляет несколько рублей в ко-
нечной цене, но гарантирует надёжность 
энергоснабжения: свет будет гореть всег-
да, когда вы нажимаете на выключатель или 
запускаете производственную линию.

С одной стороны, плата за гарантиро-
ванную надежность – удобный механизм, 
но с другой – здесь кроется проблема. 
Рынок мощности стал пространством, где 
сталкиваются рыночные механизмы и го-
сударственные интересы. К справедливой 
рыночной цене прибавляются нерыночные 
надбавки на реализацию так называемых 
«федеральных проектов» – Калининград, 
Крым, Дальний Восток. То, что социально и 
политически важные проекты финансиру-
ются в том числе за счёт всех потребителей 
в стране, объяснимо. Но эти надбавки, ло-
жащиеся на рынок, искажают честные це-
новые сигналы.

Ещё одной помехой «свободному» рын-
ку является механизм ценового сдержива-

Наши приоритеты — 
повышение конкуренции 
на рынках электроэнергии 
и мощности и свободное 
рыночное ценообразование.



15

Биржевой Вестник №11 (54) 2025 / Обзор итогов РЭН-2025

Преодолеть барьеры

Электроэнергия – идеальный биржевой 
товар. Если бы профессиональные участ-
ники рынка могли активно использовать 
современные инструменты — поставочные 
контракты на электроэнергию и мощность 
(стандартизованные свободные двусто-
ронние договоры, свободные договоры 
купли-продажи электроэнергии и мощно-
сти), а также расчётные контракты на ин-
дексы ОРЭМ (фьючерсы, форварды) – ры-
нок получил бы мощный импульс развития.

Однако потенциал этих инструментов 
пока ограничен. Главные препятствия – 
зарегулированность и фактическое отсут-
ствие конкуренции на розничном рынке. 
Гарантирующим поставщикам, которые 
покупают до 70% реализуемой на опте 
электроэнергии, нет смысла хеджировать 

Есть один неоспоримый факт: какие бы 
геополитические ограничения ни возни-
кали на мировой арене, торговля и эконо-
мическое сотрудничество не останавли-
ваются. Экономика – это та сила, которую 

ценовые риски, поскольку любая цена бу-
дет переложена на конечного потребителя. 
К описанным факторам добавляется суще-
ственная монополизация рынков топлива, 
прежде всего, газа и угля, где цены регули-
руются.

И наконец, можно упомянуть о много-
летней тенденции на замещение частного 
капитала в секторе генерации государ-
ственным. Конкуренция – это не просто 
слово для нас, это базовая ценность, дви-
гатель развития. На примере других стран 
мы видели, к чему приводит её подавление. 
Наше убеждение: нельзя поступаться этим 
фундаментальным принципом. Именно он 
позволяет электроэнергетике, при всех 
проблемах, оставаться в «светлом сегмен-
те» с максимальной прозрачностью, рабо-
тая в полную силу на благо российской эко-
номики.

можно и нужно ощущать напрямую, минуя 
искусственные барьеры. И сегодня, говоря 
о ценообразовании в топливно-энергети-
ческом комплексе, мы наблюдаем рожде-
ние новых правил игры – правил, которые 

Мохаммад НАЗИФИ: 
«Новые правила игры – почему 
рынки ТЭК становятся локальными 
и как в Иране создают независимое 
ценообразование»

Мохаммад Назифи, 
генеральный директор 
Иранской энергетической биржи
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•	 Стабильное производство гаранти-
рует экономическое благополучие и 
социальную стабильность в наших 
странах.

Таким образом, через партнерство бирж 
мы решаем не только экономические, но и 
социальные задачи, преодолевая суще-
ствующие ограничения.

Яркий пример – практика Иранской 
энергетической биржи: 70% наших сделок 
по электроэнергии, газу, водным ресурсам, 
нефти и нефтепродуктам формируется бла-
годаря прямому взаимодействию с партне-
рами. 

Именно для углубления этой взаимосвя-
зи мы и подписали меморандум о сотруд-
ничестве с Петербургской Биржей на Рос-
сийской энергетической неделе-2025.

У нас много общего с Петербургской 
Биржей: это и структура торгуемых активов 
в секторе ТЭК, и приоритеты, поставлен-
ные государством в области экономиче-
ского развития и ценообразования. Наш 
меморандум укрепит прочность отношений 
как между Россией и Ираном, так и на про-
странстве государств-партнеров.

Взаимодействуя в рамках региона, ис-
пользуя потенциал биржевого сотрудни-
чества, мы получим инструменты для са-
мостоятельного формирования ценовых 
индикаторов и углубления развития наших 
собственных рынков.

Мы приглашаем все региональные бир-
жи и страны к открытому диалогу. Двигаясь 
вместе, мы сможем построить ту экономи-
ческую реальность, которая отвечает ин-
тересам наших народов и нашей промыш-
ленности. 

диктуются не глобальной политикой, а ло-
гикой регионального развития и взаимной 
выгоды.

Мы долгое время существовали в па-
радигме, где не хватало собственных дан-
ных и аналитических инструментов. Это 
вынуждало нас использовать в сделках по 
нефти, газу и электроэнергии иностранные 
индексы, такие как Bloomberg, и опираться 
на системы чужих бирж. Однако сегодня их 
оценки становятся все более нерелевант-
ными. Они часто преследуют цели, дале-
кие от наших реалий, и пытаются разделить 
естественных партнеров. Для реального, 
работающего рынка ключевыми факторами 
являются прозрачность, доступность ре-
сурсов и прямое взаимодействие. 

Осознание этого привело нас к важному 
выводу: рынки энергетики по своей приро-
де локальны и региональны. И в этом – их 
огромная сила. Локальность не означает 
ограниченность; она означает устойчи-
вость, гибкость и способность напрямую 
отвечать на запросы конкретного региона, 
минуя шум глобальной политической по-
вестки.

Каков же наш путь вперед? Он лежит че-
рез углубление сотрудничества внутри ре-
гиона. Взаимодействуя друг с другом, мы 
больше не будем зависеть от чужих цено-
вых указаний. Это сотрудничество выстра-
ивает четкую и жизненно важную цепочку:

•	 Биржевые связи обеспечивают про-
мышленность стабильными и про-
зрачными поставками энергии.

Какие бы геополитические 
ограничения ни возникали, 
торговля и экономическое 
сотрудничество 
не останавливаются.

Мы наблюдаем рождение новых правил игры — правил, 
которые диктуются не глобальной политикой, а логикой 
регионального развития и взаимной выгоды.
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Десять лет назад у нас не было ни одно-
го национального индекса по нефтепродук-
там. Мы ориентировались на зарубежные 
площадки – Роттердам, Антверпен, Амстер-
дам, – используя обратный отсчет. Сегодня 
ситуация кардинально изменилась: благо-
даря колоссальной работе Биржи, регуля-
торов и экспертного сообщества мы имеем 
региональные, территориальные и нацио-
нальные индексы. Это результат долгой ра-
боты, множества встреч, споров и поиска 
методологических компромиссов. Но се-
годня можно уверенно сказать: в части не-
фтепродуктов и поступательного движения 
в нефтехимии все сделано правильно, без 
отхода от базовых принципов биржевой 
торговли.

С 2017 года компания «Сургутнефтегаз» 
практически полностью перешла на бирже-
вую торговлю светлыми нефтепродуктами и 
сжиженными углеводородными газами на 
внутреннем рынке. Мы ушли от всех видов 
договоров и продаем исключительно через 
биржевое окно. И, по сути, все проблемы, 
связанные с ценовыми агентствами, мы 
просто обошли. Они для нас неактуальны. 
Да, можно обсуждать вопросы планирова-
ния или операционной работы, но с точки 
зрения производителя, в условиях мно-
жества рисков — санкционных, вторичных 
санкций, нормативных, а также неопреде-
ленности макроэкономической ситуации, – 

Биржа оказывается оптимальным решени-
ем. И подтверждение этому – результаты 
работы нашей компании.

Однако остаются и вызовы. Масштабы 
российской территории порождают много-
образие базисов поставки, которые слож-
но группировать. Когда транспортная со-
ставляющая достигает 30% и более в цене, 
это негативно влияет на ликвидность и спо-
собствует возникновению локальных де-
фицитов. Эту проблему пытаются решить 
регуляторы, но она требует системного 
подхода, ведь страна не станет меньше, 
а тарифы – ниже.

Если говорить об индексах, то уникаль-
ность Петербургской Биржи — в возмож-
ности регистрации внебиржевых сделок по 
широкому кругу активов, включая темные и 
светлые нефтепродукты, СУГ. Ни у одного 
ценового агентства в мире нет такого мас-
сива данных. Это колоссальное преимуще-
ство, и с этой информацией нужно работать 
аккуратно и профессионально.

Мы поддерживаем стремление Петер-
бургской Биржи к интеграции в междуна-
родные ассоциации и развитию сотруд-
ничества в рамках ЕАЭС и БРИКС. Однако 
на этом пути предстоит решить организа-
ционные вопросы, включая многообразие 
валют контрактов, платежей и цен. Торо-
питься здесь не стоит: если на создание 
национальных индексов ушло 10 лет, то для 

НИКОЛАЙ КИСЕЛЕВ: 
«Биржевая торговля — проверенное 
решение для производителя 
в эпоху рисков»

Николай Киселев, 
заместитель генерального директора 
ПАО «Сургутнефтегаз»
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глобальных решений требуется еще более 
взвешенный подход. Важно не допустить 
ошибок, которые могут замедлить разви-
тие на долгие годы.

Биржа сегодня – не просто площадка 

Совместно с Петербургской Биржей 
компания «Сибур» ведет планомерную ра-
боту по развитию биржевой торговли как 
канала сбыта на рынке нефтехимии. В част-
ности, 1 марта мы вывели на торги стирол, 
проделали большую работу по привлече-
нию клиентов на Биржу, системно отрабо-
тали 6 месяцев. 

Почему мы это делаем? Для нас это воз-
можность понять реальную реакцию отрас-
ли и сформировать прозрачный рыночный 
механизм. Суть этой работы прекрасно от-
ражает фраза: «Биржа формирует рынок, а 
рынок, в свою очередь, формирует биржу». 
Именно в таком симбиозе мы видим залог 
здорового развития всей отрасли.

На практике «Сибур» активно адапти-
руется под новый формат работы. По за-
просам клиентов мы ввели новые базисы 
поставки, проанализировали их географи-
ческую близость к производствам и созда-
ли условия как с доставкой, так и с самовы-
возом. Эта кропотливая совместная работа 
уже принесла первые плоды — нам удалось 
привлечь на торги новых покупателей сти-
рола.

Однако мы понимаем, что биржевой 

для торговли, а основа для формирования 
прозрачного и устойчивого рынка. И мы 
уверены, что этот путь, несмотря на слож-
ности, ведет к правильным результатам.

канал сталкивается с конкуренцией со сто-
роны традиционных инструментов, где кли-
енты привыкли к комплексному сервису: 
кредитованию, аккредитивам, отсрочкам 
и перефасовке продукции. Чтобы предло-
жить рынку конкурентное преимущество, 
мы совместно с Петербургской Биржей и 
Сбербанком работаем над интеграцией 
онлайн-кредитования. Успешный опыт ре-
ализации этого сервиса в рамках нашего 
электронного канала мы планируем мас-
штабировать и на биржевую площадку.

Особой задачей является работа с ма-
рочным ассортиментом. Если стирол – 
продукт гомогенный и понятный рынку, то 
в сегменте базовых полимеров ситуация 
иная. Помимо наличия широкого мароч-
ника, зачастую свойства полимеров на-
страиваются под конкретные требования 
клиентов, и для такой продукции не всегда 
подходят спотовые продажи. Все это тре-
бует более тонкой настройки торгов. 

Что касается стирола, то за шесть ме-
сяцев системной работы мы прошли мини-
мальный необходимый срок по методоло-
гии для инициации формирования индекса. 
Мы уже направили свои рекомендации 

ВЛАДИМИР ЗИМОВЦЕВ: 
«От первых сделок к национальным 
индексам по нефтехимии»

Владимир Зимовцев, 
директор Дивизиона 
«Электронная коммерция и партнерства» 
ООО «СИБУР»
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и наблюдения в биржевой комитет и гото-
вы к активному диалогу по запуску первого 
индекса.

Здесь важно понимать, что устоявше-
муся рынку требуется время, чтобы при-
нять новый индикатор. Клиенты опасаются 
плановых и внеплановых остановок произ-
водств и оценивают индекс не столько че-
рез методологию, сколько через его исто-
рическую реакцию на подобные события. 
Им важно увидеть, что, например, останов-
ки на одних заводах были компенсированы 
другими мощностями без резких скачков 

ПАО «РусГидро» является активным 
участником торгов и потребителем услуг 
Петербургской Биржи. Компания второй 
год подряд занимает лидирующие позиции 
на биржевом рынке угля. В 2025 году было 
приобретено около 90% угля, реализуемо-
го на Бирже. На текущий год прогнозирует-
ся, что объем закупок превысит 2 миллиона 
тонн.

Рынок угля в России остается динамич-
ным и быстро меняющимся. Биржевой ме-
ханизм стал эффективным инструментом 

цен. На привыкание рынка может уйти от 
нескольких месяцев до года, после чего ин-
декс можно будет активно применять в до-
говорах. Мы ожидаем, что индекс по стиро-
лу появится уже в этом году, и рынок начнет 
к нему адаптироваться. 

Текущий год, безусловно, является зна-
ковым. Мы не просто популяризируем бир-
жевые торги, мы закладываем основу для 
формирования национальных индексов, 
которые станут надежными ориентирами 
для всей российской нефтехимии.

фиксации цен, что особенно важно для 
Дальнего Востока, где расположена тепло-
вая генерация предприятий РусГидро, и 
где затраты на топливо являются значимым 
фактором цены на электроэнергию.

В 2024–2025 годах было создано 22 
биржевых товара, которые используются 
как компанией, так и Биржей. Среди них 
есть региональные товары, ограниченные 
по географическому признаку, в частности 
для Дальневосточного федерального окру-
га. Кроме того, разработан уникальный то-
вар с поставкой угля автотранспортом.

Мы очень ценим клиентоориентиро-
ванность и оперативность Петербургской 
Биржи при введении специализированных 
инструментов, необходимых для участни-
ков рынка. Одной из приоритетных задач 
является формирование индексов цен на 
уголь – как внутренних, так и экспортных. 
Это особенно актуально для предприятий 
Дальнего Востока, где близость портов и 
погранпереходов делает рынок тесно свя-
занным с экспортными направлениями.

Многие инициативы нашей компании 
уже учтены в методике расчета индексов. 
Хочу выразить благодарность президенту 
Петербургской Биржи Игорю Юрьевичу Ар-
темьеву за внимание к нашим предложени-
ям и конструктивное взаимодействие. 

АЛЕКСАНДР ЧАРИКОВ: 
«РусГидро» лидирует на биржевом 
рынке угля второй год подряд»

Александр Чариков, 
заместитель генерального директора 
ПАО «РусГидро»
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20 октября президент Петербургской 
Биржи Игорь Артемьев и генеральный ди-
ректор АО «Гознак» Аркадий Трачук дали 
старт торгам физическим золотом. В це-
ремонии запуска торгов также приняли 
участие заместитель министра финансов 
Алексей Моисеев, руководитель Феде-
ральной пробирной палаты Юрий Зубарев, 
представители крупнейших банков и добы-
вающих компаний. 

Особенностью запуска торгов на Пе-
тербургской Бирже стало использование 
не только биржевой инфраструктуры, но 
и инфраструктуры хранения базового 
актива у ответственного кастодиана: тор-
ги проходили на условиях «франко-склад», 
базисом поставки стало хранилище 
АО «Гознак». Соглашение о взаимодей-
ствии в области развития биржевой тор-
говли драгметаллами между Петербург-

МОСКВА – НОВЫЙ ЦЕНТР 
ЦЕНООБРАЗОВАНИЯ 
НА ЗОЛОТО:  как  Россия  создает 
альтернативу  Лондону
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ской Биржей и АО «Гознак» было подписано 
в рамках ПМЭФ-2025. 

История проекта ведет свое начало 
с 2022 года, когда западные санкции за-
крыли торги в Лондоне для российских 
компаний. Ответом стало решение про-
фильных ведомств о создании националь-
ной инфраструктуры рынка драгоценных 
металлов – с собственной торговой плат-
формой, стандартами, системой контроля 
и статусом «надежного поставщика» для 
производителей.

Модель торгов золотом на Петербург-
ской Бирже максимально приближена 
к торгам на платформе LBMA: в отличие 
от Московской биржи, где золото торгует-
ся через обезличенные «металлические» 
счета, на Петербургской Бирже будет тор-
говаться физическое золото, – конкретные 
слитки, причем каждая сделка будет завер-
шаться поставкой находящегося в наличии 
товара. Такой подход позволяет форми-
ровать прозрачные ценовые индикаторы, 
отражающие реальную стоимость металла 
в режиме реального времени.

Для регуляторов биржевой формат стал 
оптимальным решением – он создает усло-
вия для развития цивилизованного рынка 
драгметаллов, а также обеспечивает кон-
курентное ценообразование и формиро-
вание репрезентативных ценовых индика-
торов при сохранении прослеживаемости 
сделок через государственную систему 
учета ГИИС ДМДК.

Запуск торгов физическим золотом – 
лишь первый шаг в большой программе 
развития отечественного рынка драгметал-
лов. В перспективе рассматриваются воз-
можности по расширению номенклатуры 
товаров за счет серебра, платины и других 
драгметаллов, формирование российских 
ценовых индексов, а также запуск на их ос-
нове производных инструментов, включая 
цифровые финансовые активы.

Запуск торгов 
физическим золотом – 
лишь первый шаг в большой 
программе развития 
отечественного рынка 
драгметаллов.
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Гознак, обладая более чем 
300-летней экспертизой, 
выступает ответственным 
кастодианом и гарантирует 
надежное хранение золота 
и качественное проведение 
операций.

Запуск торгов золотом на Петербург-
ской Бирже – безусловно позитивное и зна-
чимое событие для всего рынка. Для одних 
это – новая возможность торговать, вкла-
дывать в реальное физическое золото, для 
других – новая площадка и способ привле-
чения финансирования, в основе которого – 
реальный актив. 

Торги на Петербургской Бирже повыша-
ют доступность и ликвидность золота, при-
влекают к этому драгоценному металлу все 
больше новых инвесторов. Это серьезный 
шаг в сторону развития этого рынка, и для 
Гознака честь в сотрудничестве с Петер-
бургской биржей принимать в этом разви-
тии непосредственное участие.

Наша компания выступает ответствен-
ным кастодианом торгуемого на Петер-
бургской Бирже золота. В лице своих мо-
нетных дворов Гознак обладает более чем 
300-летней экспертизой и опытом работы 
с драгоценными металлами, а также рас-
полагает развитой и защищенной инфра-
структурой для их хранения. Со своей 
стороны мы гарантируем, что все необхо-
димые операции по проводимым на бирже 
сделкам будут осуществляться нами опе-
ративно и качественно, а само золото будет 
находиться на надежном хранении.

Уверен, что начало торгов золотом – 
только первый этап. Петербургская Биржа 
ставит перед собой амбициозные задачи, 
решение которых окажет значимое пози-
тивное влияние на рынок драгоценных ме-
таллов в нашей стране. Для решения этих 

задач необходимо привлекать к торговле 
новых участников рынка, расширять спектр 
торгуемых инструментов на основе золота, 
масштабировать торговлю. Гознак со сво-
ей стороны располагает для этого всеми 
необходимыми инфраструктурными и ор-
ганизационными возможностями, поэтому 
мы готовы оказывать партнерам из Петер-
бургской Биржи всю необходимую под-
держку в этом деле.

«Запуск торгов золотом 
на Петербургской Бирже — 
это серьезный шаг в сторону 
развития всего рынка»

Аркадий Трачук, 
генеральный директор АО «Гознак»
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Группа компаний МГКЛ – один из круп-
нейших игроков на рынке золота, облада-
ющий уникальным опытом и компетенци-
ями в сегменте ресейла. Это направление 
динамично развивается, поскольку пред-
ложение золота от добывающих компаний 
сильно ограничено, а в условиях изменения 
ценовой конъюнктуры – сокращается. На 
этом фоне вторичная переработка и после-
дующая реализация драгоценных металлов 
становятся как никогда актуальными. Мож-
но сказать, что за этим – будущее.

Биржевые торги играют в этом будущем 
важную роль. Они предоставляют широ-
кий спектр инструментов для развития от-
ечественного рынка драгоценных металлов 
в целом и ресейла в частности: расширя-
ют географию продаж, обеспечивают про-
зрачность, гарантии поставки и качества, 

а также позволяют формировать справед-
ливые рыночные цены.

Особую ценность представляет то, что 
Петербургская Биржа предлагает торги 
с физической поставкой металла. Это наи-
более удобный механизм для произво-
дителей, особенно с учетом возможности 
создания новых базисов поставки. Это по-
зволяет максимально приблизить продук-
цию к конечному потребителю, сократив 
логистические и административные из-
держки.

Кроме того, мы видим серьезные пер-
спективы не только у золота. Например, вы-
сокий спрос делает востребованным вывод 
на биржу серебра. Также компаниям, зани-
мающимся переработкой промышленного 
лома, безусловно, будут интересны торги 
металлами платиновой группы.

Отдельно отмечу, что биржевые торги 
золотом могут стать эффективным меха-
низмом для трансграничной торговли. Нам 
интересны планы Биржи по привлечению 
иностранных участников, и со своей сторо-
ны мы готовы предлагать своим зарубеж-
ным партнёрам взаимодействие через эту 
площадку.

Для нас большая честь, что дочерняя 
компания ПАО МГКЛ – «ЛОТ-Золото-НДС» – 
стала участником первых торгов физиче-
ским золотом на Петербургской Бирже. Мы 
заинтересованы в дальнейшем расшире-
нии сотрудничества, в том числе в сфере 
маркетмейкинга и брокериджа.

«За вторичной переработкой 
золота – будущее, а биржевые 
торги играют в этом будущем 
важную роль»

Дмитрий Плущевский, 
член совета директоров 
ПАО МГКЛ
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ся на работе с драгоценными металлами, 
заинтересован в дальнейшем расширении 
номенклатуры, представленной на Бирже. 
В частности – введении в оборот стандарт-
ных слитков золота от 11 кг до 13,3 кг. Кроме 
того, мы видим со стороны клиентов се-
рьезный спрос на серебро, а также плати-
ну и палладий. Так что вывод этих металлов 
на торги нам тоже интересен. 

Акционерный коммерческий банк «Цен-
троКредит», входит в десятку старейших 
банков современной России и облада-
ет лицензией Банка России на операции 
с драгоценными металлами с 2000 года.

За четверть века наш финансовый ин-
ститут накопил уникальный опыт во всех 
сегментах рынка драгоценных металлов, 
взаимодействуя как с юридическими, так 
и с физическими лицами. Компетенции 
банка «ЦентроКредит» охватывают полный 
цикл – от финансирования золотодобычи 
и экспортных операций до сложных сделок 
на межбанковском рынке, от купли-прода-
жи инвестиционных монет и слитков до ве-
дения металлических счетов, и счетов от-
ветственного хранения.

Участие в торгах физическим золотом 
стало логическим продолжением 25-лет-
ней работы Банка на рынке драгоценных 
металлов.

Ключевым преимуществом биржевого 
механизма, с нашей точки зрения, являет-
ся его прозрачность и эффективность. Он 
позволяет Банку приобретать драгоценные 
металлы у производителей и вторичных пе-
реработчиков по рыночным ценам, минуя 
сложный документооборот и логистику. Пе-
редача металла непосредственно на заво-
де-изготовителе или хранилище перевоз-
чика сократила бы время отправки металла 
на экспорт.

Безусловно АО АКБ «ЦентроКредит», как 
финансовый институт, специализирующий-

«Мы заинтересованы 
в расширении номенклатуры – 
от стандартных слитков золота 
до серебра и платины»
Антон Басов, 
советник председателя 
Правления Банка «ЦентроКредит»

Участие в торгах физическим 
золотом стало логическим 
продолжением нашей 
25-летней работы на рынке 
драгоценных металлов.
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ЗОЛОТОЙ СТАНДАРТ: 
что нужно знать о слитках 
драгоценных металлов

Слитки драгоценных металлов производятся из аффинированного металла, 
то есть металла, прошедшего специальную обработку для удаления примесей 
и достижения максимальной степени чистоты. Обычно под такими слитками подраз-
умевают слитки из золота, серебра, платины и палладия.

Материал подготовлен при экспертной поддержке Федеральной пробирной палаты.

Какими бывают 
слитки золота

мерные стандартные

Какие пробы золота используются для слитков

Наиболее востребованными являются слитки аффинированного золота с пробой 
99,99%. Золотые слитки классифицируются по весовым категориям на два основных типа: 
мерные и стандартные. 

Наиболее распространенные весовые варианты мерных слитков: 1 грамм, 5 грамм, 
10 грамм, 20 грамм, 31,1 грамма (что соответствует одной тройской унции), 50 грамм, 
100 грамм, 250 грамм, 500 грамм и 1 000 грамм.

Мерные слитки ориентированы пре-
имущественно на частных инвесторов. Их 
вес варьируется в диапазоне от 1 грамма 
до 1 килограмма. 

Масса стандартных слитков состав-
ляет от 11 до 13,3 килограммов. Они име-
ют особую форму – усечённую пирамиду 
с прямоугольными основаниями.

Для стандартных слитков применяется самая высокая проба — 999,9, что соответствует содер-
жанию от 99,9% до 99,995% чистого золота. Такие слитки производятся из золота следующих марок: 
ЗлА-0, ЗлА-1, ЗлА-2, ЗлА-3, ЗлА-4, выбор которых определяется химическим составом металла.

Мерные слитки выпускаются в нескольких вариантах проб:

Все указанные пробы относятся к категории высокопробного золота. Чем выше проба, тем больше 
содержание чистого золота в слитке.

999,9-я
проба

золота

Марка Зл 
999,9м

Марка Зл 
999,5м

Марка Зл 
999м

Марка Зл 
995м

999,5-я
проба

золота

999-я
проба

золота

995-я
проба

золота
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Маркировка слитков

Как проверить слиток

Что написано 
на слитке

Каждому слитку, помимо заводского номера, присваивается уникальный идентификационный 
номер – УИН, который вносится в государственную информационную систему учёта драгоценных 
металлов и изделий из них (ГИИС ДМДК). Определить подлинность слитка и получить информацию 
о характеристиках можно по УИН слитка или реквизитам, присвоенным его производителем, на сайте 
Федеральной пробирной палаты, а также в мобильном приложении ДМДК.

На слитки наносится специальная маркировка, 
которая различается для стандартных и мерных слит-
ков.

Кроме этого, слитки сопровождаются документами: сертификат – для 
мерных слитков, паспорт – для стандартных слитков. Сертификат и паспорт 
слитка представляют собой официальные документы, без которых невоз-
можно легальное обращение драгоценных металлов. Они являются неотъ-
емлемым атрибутом каждого слитка и служат подтверждением его подлин-
ности и качества.

Стандартных Мерных

Номер (шифр) слитка Номер (шифр) слитка

Символика государства-изготовителя Наименование государства-изготовителя

Масса слитка с указанием единиц измерения, г 
(g — для серебра, платины) Номинальная масса слитка, г

Товарный знак предприятия-изготовителя Наименование металла

Год выпуска (допускается нанесение цифрового 
обозначения месяца и года – ММГГ) Массовая доля драгметалла в пробах 

Марка драгоценного металла (наносится для золота 
и серебра, для платины и палладия – символ Pt, Pd) Товарный знак предприятия-изготовителя

Массовая доля драгоценного металла в процентах

Любые повреждения маркировки или сертифика-
та могут повлиять на ликвидность слитка при его ре-
ализации. Поэтому слитки должны быть упакованы 
так, чтобы была обеспечена их сохранность и защита 
от повреждений.
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ЕТС укрепила статус главной 
торговой площадки 
Казахстана 
для нефтепродуктов

АО «Товарная биржа «Евразийская тор-
говая система» (ЕТС) консолидировала на 
своей площадке 100% биржевых торгов 
светлыми нефтепродуктами в Казахста-
не. За последние пять лет биржа обеспе-
чила крупнейшие объемы сделок, выйдя 
в лидеры по числу заключенных контрактов 
и общему обороту.

Ключевой поставщик

На площадке реализуются основные 
виды нефтепродуктов в рамках утверж-
денных планов поставок: бензины марок 
АИ-92 и АИ-95, дизельное топливо (летнее, 
межсезонное, зимнее), авиационное то-
пливо ТС-1 и РТ, а также нефтяной дорож-
ный битум. Ключевыми производителями 
выступают Павлодарский, Шымкентский 
и Атырауский НПЗ, что гарантирует беспе-
ребойные поставки ресурсов для экономи-
ки страны.

Все сделки на ЕТС совершаются через 
режим двойного встречного аукциона, что 
обеспечивает прозрачное ценообразова-
ние на основе встречных заявок покупате-
лей и продавцов. Дополнительно участники 
рынка могут регистрировать внебиржевые 
сделки, что позволяет формировать пол-
ную картину рыночной активности.

Курмет Оразаев, 
председатель правления 
АО «Товарная биржа Евразийская
Торговая Система»
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Прозрачность цен

Биржа формирует официальные цено-
вые индикаторы, которые используются 
бизнесом и государством для мониторинга 
и регулирования.

Поставки осуществляются по стандарт-
ным условиям FCA с нескольких базисов: 
завод-производитель, станции Павлодар-
порт, Текесу и Тендык. Эта модель предо-
ставляет участникам гибкость в выборе 
логистических опций.

Конкурентным преимуществом ЕТС яв-
ляется ее технологическая инфраструкту-
ра. Точность передачи данных, резервные 
каналы связи и электроснабжения исклю-
чают сбои, а архив торговых данных рас-
считан на столетие.

Одобрение государства

Право торговать нефтепродуктами ЕТС 
получила по итогам строгого конкурсного 
отбора. 

Ценообразование на бирже строго ре-
гламентировано. По итогам каждой сес-
сии формируются ценовые индикаторы как 
по биржевым, так и по внебиржевым сдел-
кам. Эти данные ежемесячно публикуются 
и служат инструментом для мониторинга 
и регулирования рынка государственными 
органами и бизнес-сообществом.

Особое внимание в работе ЕТС уделяет-
ся цифровой аналитике. С помощью систе-
мы Power BI в режиме реального времени 
отслеживается динамика цен и объемов, 
предоставляется аналитика по заводам, 
базисам поставки и видам сделок. Инте-
рактивные дашборды делают статистику 
наглядной и доступной, повышая прозрач-
ность торгов.

Таким образом, ЕТС закрепила 
за собой роль не просто торговой пло-
щадки, а ключевого института, обе-
спечивающего прозрачность, стабиль-
ность и современную аналитику для 
рынка нефтепродуктов Казахстана. 

Последние события в области межбир-
жевого сотрудничества демонстрируют 
комплексный подход Петербургской Биржи 
к развитию товарных рынков. Работа ведет-
ся одновременно по нескольким направле-
ниям: от партнерства в области создания 

рыночной инфраструктуры для ТЭК до уве-
личения прозрачности торговли сельхоз-
продукцией и смежных рынков.

Два ключевых соглашения задают стра-
тегический вектор развития в энергети-
ке. На полях Российской энергетической 

Стратегические 
альянсы: 
Петербургская Биржа укрепляет 
сотрудничество в ЕАЭС+ и выходит 
на новые глобальные направления
Алексей Герасюк,
вице-президент АО Петербургская Биржа

ЕТС — единственная 
площадка, где торгуются 100% 
биржевых объемов светлых 
нефтепродуктов РК.
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недели-2025 подписан меморандум с 
Иранской энергетической биржей (IEE). Его 
цель – организация торгов ключевыми то-
варами, развитие общей инфраструктуры и 
обеспечение взаимного признания броке-
ров. Особое внимание уделяется торговле 
энергоресурсами, перспективным видится 
развитие инструментов, соответствующих 
принципам исламского финансирования.

Второе важное соглашение, также за-
ключенное на РЭН, объединило биржу 
с ведущими организациями российской 
электроэнергетики – АО «АТС», «НП Совет 
рынка», АО «ЦФР» и ООО «ЦЭС». Его цель – 
развитие общего электроэнергетического 
рынка ЕАЭС. В рамках сотрудничества мы 
займемся созданием единой модели тор-
гов и расчетов, внедрением клиринговых 
технологий и организацией торговли атри-
бутами генерации и сертификатами проис-
хождения электроэнергии.

Параллельно развивается сотрудниче-
ство в области ТЭК, нефтехимии и агропро-
мышленного сектора в ближнем и дальнем 
зарубежье. Подписано соглашение о техно-
логическом и маркетинговом сотрудниче-
стве с Государственной товарно-сырьевой 
биржей Туркменистана (ГТСБТ). Учитывая, 
что через ГТСБТ проходят все экспортно-
импортные операции страны, партнерство 
открывает значительный потенциал для 
увеличения биржевого товарооборота, 
в том числе в секторе АПК.

В Совете Федерации Биржа предста-
вила новые идеи по развитию биржевых 
линков с ведущими товарно-сырьевыми 
площадками стран объединения. Важной 
инновацией здесь может стать организа-
ция «виртуальных биржевых торговых ста-
канов». Эта модель позволит объединить 
ликвидность с партнерскими площадками 
для покупки и продажи товаров, торгуемых 
в странах БРИКС+. 

Петербургская Биржа активно работает 
в данном направлении вместе с зарубеж-

ными партнерами, в том числе с биржами 
Китая, Ирана, Туркменистана, Пакистана, 
Эфиопии и Мозамбика.

Все эти шаги укрепляют позиции бир-
жи как ключевого организатора торговли 
в рамках ЕАЭС+ и моста для сотрудниче-
ства с быстрорастущими рынками Ближне-
го Востока, Азии и Африки.

Биржа продолжает интеграцию с ЕАЭС+  
через создание общей инфраструктуры 
в электроэнергетике.
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ДАЙДЖЕСТ 
МЕЖДУНАРОДНЫХ 
СОБЫТИЙ БИРЖИ
в октябре 2025

На полях XXVII агропромышленной выставки «Золотая осень 2025» представители Пе-
тербургской Биржи провели ряд рабочих встреч с участниками делегации из Западной 
Африки, представлявшими интересы нескольких десятков компаний из Нигерии, Нигера, 
Мали, Того и Буркина-Фасо. В их числе – экспортеры какао, каркаде, кешью, манго, мая 
и масла ши. Стороны обсудили развитие торговли продукцией агропромышленного ком-
плекса между Россией и Африкой, в том числе – через биржевые торги, которые открывают 
значительные перспективы для создания устойчивых каналов реализации продукции АПК.

Как отметила начальник Управления развития новых товарных рынков Петербургской 
Биржи Лариса Вовкивская, в числе основных преимуществ, которые дают биржевые 
торги производителям сельхозпродукции, можно выделить высокую ликвидность рынков, 
прозрачность, гарантии оплаты и поставки товара. Эти аспекты особенно важны для вы-
страивания стабильной трансграничной торговли.

Развивая международное сотрудничество, Петербургская Биржа делает акцент на глу-
бокой интеграции с партнерами по ЕАЭС, ШОС и БРИКС, создании совместных торговых 
и логистических решений, а также на активном привлечении зарубежных поставщиков.

По словам начальника Управления развития внебиржевого рынка Анзора Пшиншева, 
широкие возможности торговли открываются для представителей бизнеса и на внебирже-
вой площадке Петербургской Биржи – СЭТ ВР. Это гибкий инструмент, который позволяет 
компаниям торговать любыми товарами или услугами без жестких нормативных барьеров 
и членских взносов. Мы предоставляем нашим клиентам свободу выбора: от конфиден-
циальных аукционов до создания собственных, полностью кастомизированных торговых 
площадок.

О развитии межбиржевого сотрудничества рассказал управляющий директор Биржи 
Павел Иванов на круглом столе «О развитии системы биржевой торговли в рамках БРИКС». 
Мероприятие организовано Комитетом Совета Федерации по экономической политике.

Мост между Россией и Африкой: Петербургская Биржа 
открывает новые перспективы для трансграничной торговли

9 октября

«Виртуальные торговые стаканы»: Петербургская Биржа 
строит торговые мосты с биржами стран BRICS+

10 октября
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Представитель Биржи отметил, что площадка работает в двух направлениях. Во-первых, 
сформулированы предложения по реализации инициативы Правительства России по соз-
данию централизованной инвестиционной и торговой платформы БРИКС. 

С другой стороны, Петербургская Биржа развивает биржевые линки (торговые мосты) 
с ведущими товарно-сырьевыми площадками. Уже подписаны меморандумы с биржами 
Китая, Ирана, Пакистана и других стран.

Важным шагом стало подписание на Петербургском международном экономическом 
форуме (ПМЭФ-2025) Декларации о создании Международной ассоциации товарных 
и фьючерсных бирж. 

Говоря о практике международного сотрудничества, представитель Биржи отметил, что 
в августе на Бирже была заключена и успешно исполнена в срок первая экспортная сделка 
по поставке пиломатериалов в Китай. В перспективе прорабатываются торги по продукции 
АПК и нефтехимии с партнерскими площадками. Он подчеркнул, что Биржа активно рабо-
тает над организацией «виртуальных биржевых торговых стаканов» для покупки и продажи 
товаров, торгуемых в наших странах. Это реальные шаги по формированию общих товар-
ных рынков в пространстве БРИКС+, нацеленные на прозрачное ценообразование и пре-
одоление торговых барьеров.

Петербургская Биржа и Государственная товарно-сырьевая биржа Туркменистана 
(ГТСБТ) подписали соглашение о технологическом и маркетинговом сотрудничестве.

Документ подписан в рамках 13-го заседания российско-туркменской межправитель-
ственной комиссии по экономическому сотрудничеству, состоявшегося в Ашхабаде, в при-
сутствии вице-премьера правительства РФ Марата Хуснуллина и заместителя председате-
ля кабинета министров Туркмении Нокергулы Атагулыева. Сотрудничество бирж одобрено 
на межправительственном уровне и отражено в итоговом документе заседания комиссии.

Соглашение направлено на расширение географии, увеличение количества участников 
биржевых торгов на двух биржах и экономического потенциала товарных рынков сторон, 
развитие новых технологий организованных торгов.

В числе основных направлений сотрудничества:

•	 техническая модернизация программных продуктов для биржевых торгов, обмен 
результатами технологических исследований;

•	 развитие современных форм и методов торговли;

•	 проведение маркетинговых исследований на рынках России и Туркменистана, 
обмен результатами;

•	 совместное продвижение торгов отдельными биржевыми товарами;

•	 совместные проекты по организации торгов и созданию биржевых продуктов.

Новые возможности для бизнеса: 
биржи России и Туркменистана запустят совместные проекты

14 октября

Президент Санкт-Петербургской Международной Товарно-сырьевой Биржи Игорь 
Артемьев и генеральный директор Иранской энергетической биржи (IEE) Мохаммад 

Петербургская Биржа и Иранская энергетическая биржа 
будут развивать инфраструктуру товарных рынков

15 октября
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Назифи подписали меморандум о взаимопонимании на полях форума «Российская энер-
гетическая неделя – 2025».

Документ ставит целью организацию торгов ключевыми товарами на биржевых площад-
ках и укрепление торгово-экономических отношений между странами. Стороны намерены 
развивать общую инфраструктуру товарно-финансовых рынков, в том числе, обеспечивая 
взаимное признание брокеров и систематический обмен рыночной информацией.

Сотрудничество призвано повысить эффективность и ускорить торговые процессы, 
а также создать более удобные и прозрачные условия для участников биржевой торговли 
с обеих сторон. Особое внимание уделяется изучению возможностей организации тор-
говли энергетическими ресурсами и регулярному проведению консультаций по вопросам 
государственного регулирования и биржевых процедур. Важным элементом партнерства 
станут совместные конференции, обучающие семинары и обмен опытом, что позволит 
сторонам внедрять передовые практики и развивать свои рынки в условиях постоянных 
изменений.

Президент Петербургской Биржи Игорь Артемьев, председатель Правления АО «АТС» 
и председатель Правления «НП Совет рынка» Максим Быстров, председатель Правления 
Центра финансовых расчетов (АО «ЦФР») Сергей Лукин и генеральный директор Центра 
энергосертификации (ООО «ЦЭС») Олег Баркин подписали соглашение о сотрудничестве.

Документ подписан на полях форума «Российская энергетическая неделя – 2025». Ос-
новной целью соглашения является развитие общего электроэнергетического рынка Евра-
зийского экономического союза (ОЭР Союза).

Ключевые направления сотрудничества:

•	 разработка единой модели торговли и расчетов на Общем энергетическом рынке 
ЕАЭС;

•	 создание архитектуры информационного обмена и стандартов документооборота;

•	 внедрение клиринговых технологий для расчетов между участниками рынка;

•	 организация торговли атрибутами генерации и сертификатами происхождения 
электроэнергии;

В рамках соглашения стороны планируют обеспечить технологическую интеграцию сво-
их систем для организации централизованной торговли по срочным контрактам и сделкам 
на сутки вперед на Общем энергетическом рынке ЕАЭС. Особое внимание будет уделено 
вопросам информационной безопасности и созданию эффективной системы электронно-
го документооборота.

На внутреннем рынке в ближайшей перспективе планируется организация биржевой 
торговли атрибутами генерации и сертификатами происхождения электроэнергии с ис-
пользованием высокотехнологической торговой платформы биржи и клиринговых техноло-
гий во взаимодействии с реестрами атрибутов генерации и сертификатов происхождения.

Соглашением также предусмотрено предоставление бирже информации, необходи-
мой, в том числе для организации биржевых торгов энергетическими фьючерсами.

Важным элементом сотрудничества станет проработка механизмов предоставления 
финансовых гарантий участниками рынка, а также возможностей использования клиринго-
вых технологий Петербургской Биржи.

Ведущие организации российской электроэнергетики 
и Петербургская биржа подписали соглашение 
о развитии общего рынка ЕАЭС

15 октября
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Индексы Белорусской универсальной товарной биржи 
доступны на платформе SPX

21 октября

Белорусская универсальная товарная биржа (БУТБ) начала предоставлять Петербург-
ской Бирже данные по биржевым ценовым индексам для их дальнейшей трансляции через 
информационно-аналитическую платформу SPX.

Ранее БУТБ направляла в SPX информацию о средневзвешенных ценах ограниченного 
перечня товаров. В настоящий момент благодаря разработке методик расчёта соответ-
ствующих индексов предоставляется доступ к данным по более чем 60 индексам на еже-
месячной основе.

 Пользователям SPX теперь доступны биржевые ценовые индексы по пяти группам то-
варов, реализуемых на БУТБ. На них приходится значительная доля продаж белорусской 
биржи:

•	 круглые лесоматериалы (внутренний рынок);

•	 черные металлы (внутренний рынок);

•	 шроты масличных (внутренний рынок);

•	 пиломатериалы (экспорт);

•	 сливочное масло (экспорт).

Методики расчёта индексов разработаны БУТБ совместно с экспертами Министерства 
антимонопольного регулирования и торговли Республики Беларусь, Министерства эконо-
мики Республики Беларусь, Национального статистического комитета Республики Бела-
русь и Белорусского государственного технологического университета.
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Мониторинг 
законодательства,
ЗАТРАГИВАЮЩЕГО регулирование товарных 
рынков

В разделе представлены нормативные правовые акты (федеральные законы, указы 
Президента Российской Федерации, постановления Правительства Российской 
Федерации, ведомственные приказы) и проекты с информацией об их актуальном 
статусе.

Статус: на согласовании в федеральных органах исполнительной власти.

РЫНОК ГАЗА

В результате развития биржевой торговли газом с начала 2022 года был введен 
механизм заключения биржевых договоров по адресным заявкам. Согласно поста-
новлению Правительства Российской Федерации от 16.04.2012 № 323 ПАО «Газпром» 
вправе реализовывать в ходе биржевых торгов до 25 млрд м3 ежегодно, без выделения 
типов заключаемых договоров – по адресным или безадресным заявкам. При этом 
адресные договоры не могут использоваться для определения рыночной цены. Таким 
образом, в качестве показателя для определения паритета проектом предусматривается 
использование величины объема продаж на организованных торгах только по 
«безадресным» договорам, то есть заключаемым на основании заявок, адресованных 
неограниченному кругу участников рынка.

Проект постановления Правительства Российской Федерации «О внесении изменений 
в некоторые акты Правительства Российской Федерации»

Проект предусматривает закрепление минимальных величин продаваемого на бирже 
природного газа и требований к биржевым торгам.

Статус: на доработке в ФАС России.

Проект приказа Минэнерго России и ФАС России «Об утверждении минимальной 
величины продаваемого на бирже природного газа и требований к биржевым 
торгам, в ходе которых заключаются сделки с природным газом хозяйствующим 
субъектом, занимающим доминирующее положение на соответствующем 
товарном рынке»

Проект федерального закона «О внесении изменений в Лесной кодекс Российской 
Федерации» (№ 401706-8)

РЫНОК леса

Законопроект направлен на создание механизмов экономической устойчивости 
государственных учреждений, подведомственных органам исполнительной власти 
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Предусматривается утверждение:

•	 минимальной величины продаваемой на бирже арматуры хозяйствующим 
субъектом, занимающим доминирующее положение, в размере 5% от месячного 
объема производства арматуры за предыдущий календарный месяц;

•	 требований к биржевым торгам, в ходе которых заключаются сделки с арматурой 
хозяйствующим субъектом, занимающим доминирующее положение на соответ-
ствующем товарном рынке.

Проект приказа Минпромторга, Минстроя и ФАС России «Об утверждении 
минимальной величины продаваемой на бирже арматуры и требований 
к биржевым торгам»

Рынок металлопродукции и стройматериалов

Статус: на доработке в ФАС России.

Проект приказа Минпромторга и ФАС России «Об утверждении минимальной 
величины продаваемого на бирже общестроительного цемента и требований 
к биржевым торгам»

Предусматривается утверждение:

•	 минимальной величины продаваемого на бирже общестроительного цемента 
хозяйствующим субъектом, занимающим доминирующее положение, в размере 
5% от месячного объема производства общестроительного цемента за предыду-
щий календарный месяц;

•	 требований к биржевым торгам, в ходе которых заключаются сделки с 
общестроительным цементом хозяйствующим субъектом, занимающим 
доминирующее положение на соответствующем товарном рынке.

Статус: подготовка к направлению на заключение об ОРВ.

Статус: на рассмотрении в Государственной Думе Российской Федерации, дата 
внесения – 13.07.2023, принят в первом чтении 21.11.2024.

субъектов Российской Федерации в области лесных отношений, путем предоставления 
им возможности заготовки древесины на землях лесного фонда, занятых спелыми 
и перестойными лесными насаждениями

Проект федерального закона «О внесении изменений в части первую и вторую 
Налогового кодекса Российской Федерации и отдельные законодательные акты 
Российской Федерации» (№ 1026190-8)

Законопроект содержит поправки о корректировке порога отклонения топливного 
демпфера на 10 % по бензину (до 20%) и дизельному топливу (до 30%) – предполагается, 
что он заработает с 1 сентября, что позволит нефтяникам получить топливный демпфер 
за сентябрь.

РЫНОК НЕФТИ И НЕФТЕПРОДУКТОВ

Статус: на рассмотрении в Государственной Думе Российской Федерации, дата 
внесения - 29.09.2025, Первое чтение – принят 20.10.2025.



39

Биржевой Вестник №11 (54) 2025 / Мониторинг законодательства

Статус: на рассмотрении в Государственной Думе Российской Федерации, дата 
внесения – 27.10.2023, принят в первом чтении – 21.02.2024.

Проект федерального закона «О внесении изменений в отдельные законодательные 
акты Российской Федерации» (№ 470800-8)

Проект федерального закона разработан с целью устранения противоречий между 
регулированием Федерального закона от 03.07.2016 № 238-Ф3 «О независимой оценке 
квалификации» и федеральных законов, регулирующих деятельность профессиональ-
ных участников рынка ценных бумаг, специализированных депозитариев инвестиционных 
фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов, управ-
ляющих компаний инвестиционных фондов паевых инвестиционных фондов и негосудар-
ственных пенсионных фондов, негосударственных пенсионных фондов, организаторов 
торговли, клиринговых организаций.

Проект федерального закона «О внесении изменений в Федеральный закон 
“О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” и отдельные 
законодательные акты Российской Федерации (в части установления требований 
к формированию совета директоров (наблюдательного совета) в некредитных 
финансовых организациях, требований к системе оплаты труда, требований по 
организации управления рисками, внутреннего контроля и внутреннего аудита 
в некредитных финансовых организациях)» (№ 269223-8)

Законопроект предусматривает внесение изменений в Федеральный закон от 21.11.2011 
№ 325-ФЗ «Об организованных торгах» и Федеральный закон от 07.02.2011 № 7-ФЗ 
«О клиринге, клиринговой деятельности и центральном контрагенте», в том числе, в части 
требований к системе оплаты труда организатора торговли, клиринговой организации. 
Законопроект направлен на гармонизацию действующих требований в области управления 
рисками и внутреннего контроля.

ВОПРОСЫ ФИНАНСОВОГО РЫНКА

Статус: на рассмотрении в Государственной Думе Российской Федерации, дата 
внесения – 28.12.2022, принят в первом чтении – 04.04.2023.

Статус: подготовка к направлению на заключение об ОРВ.

Проект постановления Правительства Российской Федерации «Об утверждении Поло-
жения о предварительном согласовании особенностей формирования стартовой 
цены на продукцию при ее продаже на товарной бирже»

Целью проекта постановления является переиздание и актуализация действующего 
до 1 сентября 2025 г. постановления Правительства Российской Федерации от 01.04.2010 
№ 208 «Об утверждении Положения о предварительном согласовании особенностей 
формирования стартовой цены на продукцию при ее продаже на товарной бирже».

Проект постановления Правительства Российской Федерации «Об утверждении 
Порядка взаимодействия федеральных органов исполнительной власти и Цент-
рального банка Российской Федерации при проведении межведомственной 
оценки методики расчета индикатора (индекса) цен на товары»

Проект разработан в соответствии с поручением Правительства Российской 
Федерации от 08.08.2022 № АБ-П13-13354 и Планом мероприятий («дорожная карта») 
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Проект предусматривает внесение изменений в постановление Правительства 
РФ от 31.05.2023 № 892 «Об утверждении Положения о предоставлении информации 
о заключенных сторонами не на организованных торгах договорах, обязательства 
по которым предусматривают переход права собственности на товар, допущенный 
к организованным торгам, а также о ведении реестра таких договоров и предоставлении 
информации из указанного реестра, и признании утратившими силу некоторых актов 
Правительства Российской Федерации». Проектом предусматривается расширение 
состава лиц, на который будут распространяться требования постановления Правитель- 
ства РФ № 892.

Статус: на рассмотрении в Правительстве РФ.

Проект постановления Правительства Российской Федерации «О внесении изменений 
в постановление Правительства Российской Федерации от 31 мая 2023 г. № 892»

развития организованной (биржевой) торговли на отдельных товарных рынках на 2023-
2025 годы, утвержденного распоряжением Правительства Российской Федерации от 
23.12.2022 № 4140-р, и предусматривает порядок и сроки взаимодействия федеральных 
органов исполнительной власти и Банка России при проведении межведомственной 
оценки методик расчетов индикаторов (индекса) цен на товары в целях формирования 
национальных ценовых индикаторов на товарно-сырьевые активы.

Статус: на доработке в ФАС России.

закупки, ЭТП

Проект федерального закона «О внесении изменений в Федеральный закон 

«О защите конкуренции» и отдельные законодательные акты Российской Федерации» 

(№ 819547-8)

Предлагается дополнить Федеральный закон от 26.07.2006 № 135-ФЗ «О защите 
конкуренции» в части введения универсальных положений, таких как: 

•	 принципы проведения торгов;
•	 единые сроки размещения извещения о проведении торгов;
•	 полномочия организатора торгов и оператора электронной площадки;
•	 проведение торгов в электронной форме на электронных площадках;
•	 размещение извещений о проведении торгов и информации о заключенных 

на торгах договорах в ГИС Торги (www.torgi.gov.ru);
•	 порядок заключения договора с участником торгов, занявшим второе место 

на торгах, а также случаи, при которых торги признаются несостоявшимися; 
•	 десятидневный мораторий на заключение договора по итогам торгов.

Статус: на рассмотрении в Государственной Думе Российской Федерации, дата 
внесения – 16.01.2025, принят в первом чтении – 19.03.2025.

иные вопросы

Проект федерального закона «О внесении изменений в Федеральный закон 
“Об информации, информационных технологиях и о защите информации” 
и отдельные законодательные акты Российской Федерации» (№ 1173189-7)
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Законопроект регламентирует ряд процедур, связанных с переводом документа на 
материальном (бумажном или аналогичном) носителе в электронный вид и наоборот 
(создание электронных или материальных дубликатов), а также со сменой формата 
электронного документа (конвертация). Кроме того, законопроект содержит нормы, 
регулирующие порядок хранения электронных документов (в том числе электронных 
архивных документов). Законопроектом вносятся изменения в ряд отраслевых 
федеральных законов: 

•	 от 21.11.2011 № 325-ФЗ «Об организованных торгах»;

•	 от 07.02.2011 № 7-ФЗ «О клиринге, клиринговой деятельности и центральном 
контрагенте»;

•	 от 02.12.1990 № 395-1 «О банках и банковской деятельности»;

•	 от 10.07.2002 № 86-ФЗ «О Центральном банке Российской Федерации (Банке 
России)»;

•	 от 07.08.2001 № 115-ФЗ «О противодействии легализации (отмыванию) доходов, 
полученных преступным путем, и финансированию терроризма»;

•	 от 26.12.1995 № 208-ФЗ «Об акционерных обществах»;

•	 от 06.12.2011 № 402-ФЗ «О бухгалтерском учете».

Внесение изменений в отраслевые федеральные законы обусловлено необходимостью 
определения лиц, которые могут осуществлять деятельность по конвертации, созданию 
дубликатов документов, а также хранению электронных документов. Банк России 
вправе определять перечни документов, которые организаторы торговли, клиринговые 
организации, кредитные организации не вправе конвертировать, дубликаты которых не 
вправе создавать и хранить.

Статус: на рассмотрении в Государственной Думе Российской Федерации, дата 
внесения – 17.05.2021, принят в первом чтении – 06.04.2022.

Проект федерального закона «О внесении изменений в Федеральный закон 
“О несостоятельности (банкротстве)” и отдельные законодательные акты 
Российской Федерации» (№ 1172553-7)

Статус: на рассмотрении в Государственной Думе Российской Федерации, дата 
внесения – 17.05.2021, принят в первом чтении – 21.05.2025.

Законопроект направлен на комплексное реформирование института несостоятель-
ности (банкротства), в том числе на расширение практики применения реабилитацион-
ных механизмов в отношении юридических лиц, и предусматривает введение новой 
вариативной реабилитационной процедуры – реструктуризации долгов. Предлагается 
отказаться от таких процедур банкротства, как наблюдение, финансовое оздоровление 
и внешнее управление, ограничившись применением одной реабилитационной и одной 
ликвидационной процедуры банкротства.

Проект федерального закона «О внесении изменений в отдельные законодатель- 
ные акты Российской Федерации»

Проект предусматривает реформирование механизма уменьшения размера неус-
тойки, подлежащей к выплате вследствие нарушения условий корпоративного договора. 
Помимо этого, предлагается допустить возможность сторон корпоративного договора 
предусмотреть специальные механизмы защиты прав.

Статус: на рассмотрении в Правительстве Российской Федерации.
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Законопроектом предлагается актуализировать требования к деловой репутации, 
предъявляемые к руководителям, членам коллегиального исполнительного органа 
кредитной организации, страховой организации, негосударственного пенсионного 
фонда, управляющей компании инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов 
и негосударственных пенсионных фондов, микрофинансовой организации, а также к их 
учредителям.

Проект федерального закона «О внесении изменений в отдельные законодательные 
акты Российской Федерации» (№ 588441-8)

Статус: на рассмотрении в Государственной Думе Российской Федерации, дата 
внесения – 29.03.2024, принят в первом чтении – 25.07.2024.
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ПОКАЗАТЕЛИ
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рынок 
нефтепродуктов

2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн

2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн

Итоги торгов 
в сравнении с прошедшими периодами

Объем торгов, 
тыс. тонн

Оборот торгов,
млн руб.

0

60 000

120 000

180 000

240 000

300 000

20
5 

72
8,

7	

19
3 

65
4,

1	

21
1 

91
3,

9	

16
7 

99
2,

0	

15
4 

74
5,

7	

16
5 

74
6,

6	

17
7 

44
8,

9	

17
1 

06
0,

7	

17
4 

60
9,

9	

19
5 

51
8,

3	

19
4 

72
7,

6	

19
0 

36
6,

3	

20
3 

12
5,

4

0

1 000

2 000

3 000

4 000

5 000

3 
30

4,
2	

3 
13

4,
8	

3 
71

0,
5	

3 
06

0,
9	

2 
82

5,
8	

3 
01

4,
5	

3 
17

5,
6	

3 
04

9,
6	

3 
06

2,
5	

3 
39

2,
2	

3 
28

9,
1	

2 
95

3,
4	

3 
03

6,
3

Итоги торгов помесячно за 13 месяцев 

По итогам октября 2025 оборот торгов в Секции «Нефтепродукты» составил 203 125,4 млн руб. 
и увеличился относительно сентября 2025 на 6,7%, а относительно октября 2024 уменьшился 
на 1,3%. Объем торгов составил 3 036,3 тыс. тонн, увеличившись к предыдущему месяцу на 2,8%, 
а к октябрю прошлого года уменьшившись на 8,1%. Количество заключенных биржевых договоров 
в секции составило 34 950, увеличившись на 1,0% по сравнению с сентябрем 2025 и уменьшив-
шись на 8,1% относительно октября 2024. Все данные показатели итогов торгов за период январь- 
октябрь 2025 превышают показатели аналогичного периода 2024: оборот торгов вырос на 2,7%, 
объем торгов – на 1,7%, количество договоров – на 8,1%. 

Секция
«Нефтепродукты»

Октябрь 
2025 г.

Изменение 
к сентябрю 2025 г.

Изменение 
к октябрю 2024 г. Январь – 

октябрь
 2025 г.

Изменение к январю 
– октябрю 2024 г.

абс. % абс. % абс. %

Оборот торгов, млн руб. 203 125,4 12 759,2 6,7% -2 603,2 -1,3% 1 795 341,4 47 360,6 2,7%

Объем торгов, тыс. тонн 3 036,3 82,9 2,8% -267,9 -8,1% 30 860,1 513,4 1,7%

Количество договоров, ед. 34 950,0 354,0 1,0% -3 066,0 -8,1% 355 403,0 26 773,0 8,1%
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2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн
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Октябрь
2025

Структура рынка по товарам

Секция «Нефтепродукты» тыс. тонн %

ДТ Зимнее 524,6 17,3%

ДТ Межсезонное 468,6 15,4%

Регуляр-92 457,1 15,1%

ДТ Летнее 410,1 13,5%

Премиум-95 313,2 10,3%

ДТ Арктическое 196,4 6,5%

СУГ 185,4 6,1%

Мазут топочный 170,3 5,6%

ТС (РТ) 134,3 4,4%

СУГ прочие, вкл. ШФЛУ, ФЛУ 27,9 0,9%

Прочие 148,4 4,9%

Итого 3 036,3 100,0%

В структуре биржевого рынка нефтепродуктов по итогам 
октября 2025 ведущие позиции занимают: дизельное топливо 
зимнее – 17,3% от объема торгов, дизельное топливо межсезон-
ное – 15,4%, бензин Регуляр-92 – 15,1%.
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Национальные индексы показывают среднюю цену нефтепродуктов в целом по России. Биржевой 
индекс рассчитывается каждый торговый день на основе Сводных биржевых цен на местах 
производства, которые, в свою очередь, рассчитываются на основе информации о договорах, 
заключенных в ходе торгов в Секции «Нефтепродукты» Петербургской Биржи. Национальные индексы 
включают акциз и НДС по ставке, установленной в соответствии с законодательством Российской 
Федерации.

Ценовые показатели. 
Национальные биржевые индексы

2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн

2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн

Национальный биржевой ценовой индекс на бензин Регуляр-92 составил по итогам октября 2025 
73 018 руб. за тонну, что на 0,05% выше показателя сентября 2025 и на 22,7% показателя октября 
2024. Объем торгов по итогам октября при этом составил 399 000 тонн, что на 1,1% выше объемов 
сентября 2025 и на 18,1% ниже, чем в октябре 2024.
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Национальный биржевой ценовой индекс на бензин Премиум-95 составил по итогам октября 
2025 78 432 руб. за тонну, что на 0,8% ниже показателя сентября 2025 и на 22,0% выше показателя 
октября 2024. Объем торгов по итогам октября составил 280 800 тонн, что на 1,7% ниже уровня 
сентября 2025 и на 17,2% уровня октября 2024.
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2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн
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Национальный биржевой ценовой индекс на дизельное топливо межсезонное составил по итогам 
октября 2025 66 430 руб. за тонну, что на 9,5% выше показателя октября 2024. Объем торгов составил 
411 289 тонн, что на 10,0% ниже, чем в октябре 2024. В сентябре 2025 расчет национального 
биржевого ценового индекса на дизельное топливо межсезонное не проводился. 

Национальный биржевой ценовой индекс на дизельное топливо летнее составил по итогам октября 
2025 66 749 руб. за тонну, что на 1,0% выше показателя сентября 2025 и на 10,4% выше показателя 
октября 2024. Объем торгов составил 327 935 тонн, что на 55,1% ниже, чем в сентябре 2025, 
и на 25,0% ниже, чем в октябре 2024. 
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Национальный биржевой ценовой индекс на дизельное топливо зимнее составил по итогам октя-
бря 2025 81 344 руб. за тонну, что на 3,0% выше показателя октября 2024. Объем торгов составил 
446 523 тонн, что на 7,8% ниже, чем в октябре 2024. В сентябре 2025 расчет национального бирже-
вого ценового индекса на дизельное топливо зимнее не проводился. 
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Национальный биржевой ценовой индекс на мазут топочный составил по итогам октбяря 2025 
25 024 руб. за тонну, что на 8,9% ниже показателя сентября 2025 и на 21,1% ниже показателя 
октября 2024. Объем торгов составил 127 205 тонн, что на 16,1% выше показателя сентября 2025 
и на 21,0% ниже уровня октября 2024. 
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Национальный биржевой ценовой индекс на топливо для реактивных двигателей (авиакеросин) 
составил по итогам октября 2025 79 167 руб. за тонну, что на 8,6% выше показателя сентября 2025 
и на 0,8% ниже показателя октября 2024. Объем торгов по итогам октября составил 86 360 тонн, 
что на 20,5% ниже, чем в сентябре 2025, и на 14,2% ниже, чем в октябре 2024.
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Национальный биржевой ценовой индекс на СУГ составил по итогам октября 2025 16 720 руб. 
за тонну, что на 1,2% выше показателя сентября 2025 и на 39,4% ниже показателя октября 2024. 
Объем торгов составил 144 599 тонн, что на 7,4% ниже показателей сентября 2025 и на 21,4% ниже 
уровня октября 2024. 
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2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн

Секция 
«Газ природный»

Октябрь 
2025 г.

Изменение 
к сентябрю 2025 г.

Изменение 
к октябрю 2024 г. Январь – 

октябрь
 2025 г.

Изменение к январю 
– октябрю 2024 г.

абс. % абс. % абс. %

Оборот торгов, млн руб. 5 069,6 -1 191,9 -19,0% 2 593,0 104,7% 44 392,1 27 630,4 164,8%

Объем торгов, млн м3 1 293,4 -133,1 -9,3% 254,0 24,4% 12 660,5 5 880,3 86,7%

Количество договоров, ед. 879,0 -374,0 -29,8% 683,0 348,5% 6 032,0 4 185,0 226,6%

Итоги торгов в сравнении с прошедшими 
периодами (нарастающим итогом с начала года)

рынок 
природного газа

По итогам октября 2025 оборот торгов в Секции «Газ природный» составил 5 069,6 млн руб. 
и снизился относительно сентября 2025 на 19,0%, а относительно октября 2024 увеличился на 
104,7%. Объем торгов составил 1 293,4 млн м3, уменьшившись к предыдущему месяцу на 9,3%, 
а к октябрю прошлого года увеличившись на 24,4%. Количество заключенных биржевых договоров 
в секции составило 879, уменьшившись на 29,8% по сравнению с сентябрем 2025 и увеличившись 
на 348,5% относительно сентября 2024. В целом все данные показатели итогов торгов за пери-
од январь-октябрь 2025 выше показателей аналогичного периода 2024: оборот торгов повысился 
на 164,8%, объем торгов – на 86,7%, количество договоров – на 226,6%.   

Итоги торгов помесячно за 13 месяцев 
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Ценовые показатели. 
Биржевые цены торгов инструментами 
««на следующий месяц»»

Количество 
договоров,
ед.
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Сводные цены на балансовых пунктах рассчитываются для следующего биржевого товара: «Газ 
горючий природный промышленного и коммунально-бытового назначения». Сводная цена на БП 
рассчитывается ежемесячно на основе договоров с поставкой «на следующий месяц», заключенных 
в ходе организованных торгов в Секции «Газ природный» Петербургской Биржи. Сводные цены на БП 
включают НДС по ставке, установленной в соответствии с законодательством Российской Федерации.

Показатель сводной биржевой цены с поставкой «на следующий месяц» (ноябрь) на БП Локосово 
по итогам октября 2025 составил 7 500 руб. за тыс. м3, что на 4,1% выше уровня сентября 2025 и на 
36,0% выше показателей октября 2024. Объем торгов составил 1 000 тыс. м3, что на 10,2% выше, 
чем в сентябре 2025 и на 98,2% ниже, чем в октябре 2024.

БП «Локосово»

Значение, руб./тыс. м3
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Показатель сводной биржевой цены с поставкой «на следующий месяц» (ноябрь) на БП Надым 
по итогам октября 2025 составил 7 500 руб. за тыс. м3, что на 5,7% выше уровня сентября 2025 
и на 5,1% ниже показателей октября 2024. Объем торгов составил 2 388 тыс. м3, что на 97,6% ниже 
показателей 2025.

Значение, руб./тыс. м3
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Лимиты по объёмам газа независимых продавцов (НП), согласованные ООО «ОТП ТЭК» для ре-
ализации на организованных торгах, возросли: с 1 701,1 млн м3 (на сентябрь,) до 2 092,9 млн м3 (на 
октябрь, +23,0%). В разрезе групп продавцов: объемы ресурсов НП, реализующих на организован-
ных торгах газ по договорам, заключаемым на основании безадресных заявок сократились на -40,4% 
(-336,8 млн м3), на основании адресных заявок возросли на +83,9% (+728,0 млн м3). Лимиты газа 
ПАО «Газпром» сократились на -16,7% (-271,1 млн м3).

Объем поставок биржевого газа по итогам торгов на октябрь увеличился по отношению к преды-
дущему месяцу на +75,5 млн м3 (+5,9 %) (по отношению к поставкам на октябрь 2024 года объемы 
поставки газа на октябрь 2025 года возросли на +800,5 млн м3 или в 2,4 раза). 

 В месячной динамике объемы поставок биржевого газа после двухмесячного снижения, вернули 
положительную динамику, достигнув уровня августа 2025 года, и продолжают сохраняться на уровне 
выше 1 млрд м3 в месяц.

По «месячным» инструментам объемы поставки возросли на +38,6%, по «суточным» сократились 
на -8,4%. Доля «суточных» поставок газа по итогам октября оставила 60,3% (в сентябре – 69,7%). 

СПРАВКА о результатах торгов 
в Секции «Газ природный» АО Петербургская Биржа 
с поставкой газа на октябрь 2025 года

Наименование показателя Торги с поставкой газа 
на октябрь 2025 года

Сравнение с торгами с поставкой 
газа на сентябрь 2025 года

Объем торгов, в т.ч.: 1 364,1 +5,9%

«на следующий месяц» 541,0 +38,6%

«на сутки» и «на нерабочий день n» 823,1 -8,4%

Объем независимых производителей (НП) 1 326,0 +7,3%

Объем перепродаж (с учетом выкупа 
несбалансированных объемов (НБО) 38,1 -28,6%

Объем договоров по безадресным заявкам 127,1 -24,0%

Объем договоров по адресным заявкам 1 237,1 +10,3%

Количество продавцов 3 -

Количество покупателей 22 -4 (-15,4%)

Количество перепродавцов 9 -

Средневзвешенная цена на БП 
«КС «Надым» (с НДС, за тыс. м3) 7 089 +31 (+0,4%)

Минимальная цена сделок1 6 901 +151 (+2,2%)

Максимальная цена сделок1 7 201 +101 (+1,4%)

Средневзвешенная цена на БП 
«622,5 км (Локосово)» (с НДС, за тыс. м3) 7 196 +137 (+2,0%)

Минимальная цена сделок1 6 310 -500 (-7,3%)

Максимальная цена сделок1 7 200 +100 (+1,4%)

Средневзвешенная цена на БП 
«КС «Парабель» (с НДС, за тыс. м3) 7 170 +34 (+0,5%)

Минимальная цена сделок1 7 170 +130 (+1,4%)

Максимальная цена сделок1 7 170 -30 (+0,4%)

1 Заключенных на основании безадресных заявок
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Объем договоров, заключённых на основании адресных заявок, возрос на +10,3%, договоров, заклю-
чённых на основании безадресных заявок, сократился на -28,6%.

Объем перепродаж биржевого газа в рамках системы коммерческой балансировки (по догово-
рам, заключенным на основании адресных и безадресных заявок) сократился по сравнению с преды-
дущим месяцем на -28,6%. 

Объемы договоров, заключенных в режиме торгов «Продажа НБО», (объемы газа, выкупленные 
Балансирующим покупателем с дисконтом в 15% от текущей рыночной цены газа) по сравнению 
с предыдущим месяцем снизился в 7,4 раза, до уровня 0,117 млн м3. На БП «622,5 км (Локосово)» 
в режиме торгов «Продажа НБО» было реализовано 6,2% всех объемов газа, проданных в этом режи-
ме на двух БП (в сентябре – 1,8%).

Количество продавцов газа в октябре осталось на уровне предыдущего месяца (3 участника), ко-
личество покупателей сократилось на -4 участника (22 участника), количество перепродавцов газа 
осталось на уровне предыдущего месяца (9 участников).

В разрезе БП в октябре сложилась следующая динамика поставок биржевого газа.

Объемы поставки газа, реализованного на торгах на БП «КС «Надым», возросли c 861,3 млн м3 
(на сентябрь) до 1 006,4 млн м3 (на октябрь, +16,8%); 74,2% от суммарного объема поставки 
на октябрь было реализовано не «суточных» торгах (на сентябрь – 70,2%). 

Объем поставки по договорам, заключенным на основании безадресных заявок, сократился 
с 127,7 млн м3 (на сентябрь) до 102,3 млн м3 (на октябрь, -19,9%). Доля «суточных» поставок в суммар-
ном объеме поставки газа по договорам, заключенным на основании безадресных заявок, составила 
2,1% (в сентябре составляла 40,2%).

Суммарно по договорам, заключенным по «рыночным» ценам (на основании безадресных 
и адресных заявок), объемы поставки газа2 сократились с 495,7 млн куб. м (на сентябрь) до 361,0 млн м3 
(на октябрь, -27,2%).

В рамках системы коммерческой балансировки газа в отчетном месяце на БП «КС «Надым» было 
реализовано 37,0 млн м3 газа (-6,0%). Объем перепродажи газа по договорам, заключенным на ос-
новании безадресных заявок, составил 2,1 млн м3 (5,6% от объемов перепродажи газа, в сентябре – 
6,2%). Объем договоров, заключенных в режиме торгов «Продажа НБО», составил 0,108 млн м3 
(в сентябре – 0,850 млн м3).

В октябре 2025 года количество продавцов осталось на уровне предыдущего месяца (3 участни-
ка), количество перепродавцов сократилось на 1 участника (до 5 участников). Рост объемов продаж 
биржевого газа был связан с тем, что увеличение объемов поставок газа одной группой независимых 
продавцов компенсировало сокращение объемов продаж другой группой продавцов. 

В региональном разрезе сформировавшийся по итогам месяца уровень биржевых рыночных цен 
позволил обеспечить положительную маржу от поставок биржевого газа в 32 из 46 территориальных 
зон (в сентябре – 30 из 45 территориальных ценовых зон), сопряженных с указанным БП. Для этих 
32-ти зон соотношение цен биржевых и внебиржевых договоров находилось в диапазоне от -6,5% 
(Липецкая область, в сентябре -6,8%) до -0,2% (г. Санкт-Петербург, в сентябре -0,3%). 

В октябре структура «рыночных» покупателей биржевого газа на БП «КС «Надым» выглядела следу-
ющим образом: доля компаний Группы Межрегионгаз составила 92,2% (94,3 млн м3), доля организа-
ций электроэнергетики – 1,0% (0,1 млн куб м), доля промышленных предприятий – 1,9% (2,7 млн м3).

Региональная структура «рыночных» поставок биржевого газа выглядела следующим образом: ко-
личество регионов, покупатели газа которых участвовали в торгах, составило 21 субъект РФ. Из них: 
51,9% объемов газа было поставлено потребителям г. Санкт-Петербург (53,1 млн м3), 33,4% – Ленин-
градской области (34,1 млн м3), 4,3% – Ростовской области (4,4 млн м3), 3,8% – Самарской области 
(3,9 млн м3), 2,7% – Тульской области (2,7 млн м3). 

На торгах «месячными» инструментами 23.09.2025 договоры на основании безадресных заявок 
заключались в диапазоне цен 7 074–7 100 руб./тыс. м3(22.08.2025 договоры заключались в диапазоне 
цен 7 000–7 101 руб./тыс. м3). По итогам торгов средневзвешенная цена газа возросла с 7 070 руб./

2 С учетом объемов, реализованных в рамках системы коммерческой балансировки газа.
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тыс. м3 (на сентябрь) до 7 091 руб./тыс. м3 (на октябрь), рост цены составил +0,3% (в сентябре по 
сравнению с августом цена возросла на +0,7%).

На торгах «суточными» инструментами договоры на основании безадресных заявок заключа-
лись в диапазоне цен 6 901–7 201 руб./тыс. м3 (в сентябре договоры заключались в диапазоне цен 
6 750–7 051 руб./тыс. м3). По итогам торгов средневзвешенная цена реализации газа снизилась 
с 7 041 руб./тыс. м3 (на сентябрь) до 7 007 руб./тыс. м3 (на сентябрь), снижение цены составил 
-0,47% (в сентябре по сравнению с августом цена возросла на +0,04%).

Спред между ценами «суточных» и «месячных» инструментов (разница между максимальной ценой 
договора на месяц и минимальной ценой договора на сутки) с поставкой газа на октябрь составил 
-199 руб./тыс. м3 (-2,8%) (на сентябрь -51 руб./тыс. м3).  

По итогам октября средневзвешенная биржевая цена газа по всем инструментам на БП «КС «На-
дым» превысила регулируемую цену на газ на указанном базисе поставки (в ЯНАО) на +38,8% (в сен-
тябре была выше на +38,2%).

Объемы поставки газа, реализованного на торгах на БП «622,5 км (Локосово)», сократились 
с 400,3 млн м3 (на сентябрь) до 338,2 млн м3 (на октябрь, -15,5%). 16,9% от суммарного объема поставки 
на октябрь было реализовано не «суточных» торгах (на сентябрь – 66,5%). 

Объем поставки по договорам, заключенным на основании безадресных заявок, сократился с 10,0 
млн м3 (на сентябрь) до 5,3 млн м3 (на октябрь, -47,5%). Доля «суточных» поставок в суммарном объ-
еме поставки газа по договорам, заключенным на основании безадресных заявок, составило 82,8% 
(в сентябре составляла 42,5%). 

Суммарно по договорам, заключенным по «рыночным» ценам (на основании безадресных 
и адресных заявок), объемы поставки газа сократились с 29,3 м3 (на сентябрь) до 5,2 млн м3 (на ок-
тябрь, в 5,6 раза). 

В рамках системы коммерческой балансировки газа в отчетном месяце на БП «622,5 км (Локосо-
во)» был реализован 1,0 млн м3 газа (снижение в 12,9 раза). Объем реализации газа по договорам, за-
ключенным на основании безадресных заявок, составил 0,115 млн м3. Объем договоров, заключенных 
в режиме торгов «Продажа НБО», составил 0,007 млн м3 (в сентябре 0,015 млн м3).

В октябре 2025 года количество продавцов сократилось на 1 участника (до 2 участников), количе-
ство перепродавцов возросло на 2 участников (до 5 участников). Уход одного из продавцов с торгов 
на БП и привел к совращению объемов продаж газа в отчётном периоде.  

В региональном разрезе, сформировавшийся по итогам октября уровень биржевых рыночных цен, 
позволил обеспечить положительную маржу от поставок биржевого газа в 5 из 17 территориальных 
ценовых зон, сопряженных с указанным БП, в которые ранее поставлялся биржевой газ и которые 
в отчётном периоде имели техническую возможность получать биржевой газ (в сентябре – 9 из 16 
территориальных ценовых зон). Для этих 5-ти зон соотношение цен биржевых и внебиржевых догово-
ров находилось в диапазоне от -3,6% (Саратовская область, в сентябре -3,9%) до -0,3% (Ростовская 
область, в сентябре -2,6%).

В октябре структура «рыночных» покупателей биржевого газа на БП «622,5 км (Локосово)» выгля-
дела следующим образом: доля компаний Группы Межрегионгаз составила 0,3% (0,017 млн м3), доля 
организаций электроэнергетики – 82,1% (4,3 млн м3), доля промышленных предприятий – 11,8% (0,6 
млн м3). 

Региональная структура «рыночных» поставок биржевого газа выглядела следующим образом: ко-
личество регионов, покупатели газа которых участвовали в торгах и приобретали газ по рыночным це-
нам, составило 8. Из них: 81,7% объемов газа было поставлено потребителям Ставропольского края 
(4,3 млн м3), 8,2% - Омской области (0,4 млн м3), 3,8% – Саратовской области (0,2 млн м3), 3,5% – Улья-
новской области (0,2 млн м3).

На торгах «месячными» инструментами 23.09.2025 договоры на основании безадресных заявок 
заключались по одной цене 7 200 руб./тыс. м3 (на торгах 22.08.2025 – договоры заключались в диапа-
зоне цен 7 050–7 080 руб./тыс. м3). По итогам торгов средневзвешенная цена возросла с 7 054 руб./
тыс. м3 (на сентябрь) до 7 200 руб./тыс. м3 (на октябрь), рост цены составил +2,1% (в сентябре по 
сравнению с августом цена возросла на +0,2%).
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На торгах «суточными» инструментами договоры по рыночным ценам заключались в диапазоне 
цен 6 310–7 200 руб./тыс. м3 (в сентябре договоры заключались в диапазоне цен 6 810–7 100 руб./
тыс. м3). По итогам торгов средневзвешенная цена реализации газа возросла с 7 066 руб./тыс. м3 
(на сентябрь) до 7 195 руб./тыс. м3 (на октябрь), рост цены составил +1,8% (в сентябре по сравне-
нию с августом цена возросла на +2,8%).

Спред между ценами «суточных» и «месячных» инструментов (разница между максимальной ценой 
договора на месяц и минимальной ценой договора на сутки) с поставкой газа на октябрь составил 
-890 руб./тыс. м3 (-12,4%) (на сентябрь -270 руб./тыс. м3).  

По итогам октября средневзвешенная биржевая цена газа по всем инструментам на БП «622,5 км 
(Локосово)» превысила регулируемую цену на газ на указанном базисе поставки (в ХМАО) на +19,7% 
(в сентябре была выше на +17,5%). 

Объемы поставки газа, реализованного на торгах на БП «КС «Парабель», сократились c 27,0 млн 
м3 (на сентябрь) до 19,5 млн м3 (на октябрь, -27,8%). Все объемы поставки на октябрь были реализова-
ны не «суточных» торгах (в сентябре – 66,8%). Договоры были заключены на основании безадресных 
заявок и в режиме торгов «Продажа НБО».

В торгах газом на БП приняли участие 1 продавец, 2 перепродавца и 1 покупатель газа.

В региональном разрезе сформировавшийся по итогам месяца уровень биржевых рыночных цен 
позволил обеспечить положительную маржу от поставок биржевого газа в 1 из 1 территориальных це-
новых зон (в сентябре – 2 из 2 территориальных ценовых зон), сопряженных с указанным БП, покупа-
тели которых принимают участие в торгах с июля 2025 года (начало активности участников на торгах). 
Соотношение цен биржевых и внебиржевых договоров для этих покупателей находилось на уровне 
от -9,0% (Томская область, в августе -9,0%). Сокращение количества регионов, которые имели воз-
можность и приобретали газ на БП «КС «Парабель», связано с введением сезонных ограничений по 
транспортировке газа от БП «КС «Парабель» в большинство сопряженных регионов в связи со сня-
тием сезонных ограничений по транспортировке газа в эти же регионы с БП «622,5 км (Локосово»). 
Согласно условиям работы ГТС, физически газ с 2 БП в один регион не поставляется.

В октябре структура «рыночных» покупателей биржевого газа на БП «КС «Парабель» выглядела 
следующим образом: 100% объемов было приобретено перепродавцами в интересах конечных по-
требителей газа.

Региональная структура «рыночных» поставок биржевого газа выглядела следующим образом: ко-
личество регионов, покупатели газа которых участвовали в торгах, составило 1 субъекта РФ. Из них: 
100,0% объемов газа было поставлено потребителям Томской области (18,9 млн м3).

На торгах «месячными» инструментами 23.09.2025 договоры на основании безадресных заявок 
ни одного договора не было заключено. Единственная заявка на продажу была выстелена по цене 
7 993 руб./тыс. м3. Ни одной заявки на покупку выставлено не было.

На торгах «суточными» инструментами договоры на основании безадресных заявок заключались 
по одной цене 7 170 руб./тыс. м3 (в сентябре договоры заключались в диапазоне цен 7 070–7 170 руб./
тыс. м3). По итогам торгов средневзвешенная цена газа возросла с 7 167 руб./тыс. м3 (на сентябрь) 
до 7 170 руб./тыс. м3 (на октябрь), рост цены составил +0,04%.

По итогам октября средневзвешенная биржевая цена газа по всем инструментам на БП «КС 
«Парабель» была ниже регулируемой цены на газ на указанном базисе поставки (в Томской области) 
на -10,3% (в сентябре была ниже на -10,7%).

Суммарно по всем биржевым инструментам с поставкой газа на октябрь: на БП «КС «Надым» 
средневзвешенная цена возросла по отношению к сентябрю на +0,4% (в сентябре возросла по отно-
шению к августу на +0,5%) и составила 7 089 руб./тыс. м3. На БП «622,5 км (Локосово)» средне-
взвешенная цена возросла по отношению к сентябрю на +1,9% (в сентябре возросла по отношению 
к августу на +0,5%) и составила 7 196 руб./тыс. м3. На БП «КС «Парабель» средневзвешенная цена 
возросла по отношению к сентябрю на +0,5% и составила 7 170 руб./тыс. м3.  (в сентябре возросла 
по отношению к августу на +0,9%).

Биржевые цены на газ в октябре 2025 года продолжили рост, однако темпы роста были достаточно 
медленными (как и месяц назад). Можно предположить, что это связано с сокращением количества 
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премиальных регионов для поставок биржевого газа по отношению к внебиржевым договорам. По 
тем регионам, где еще сохраняется марижинальность поставок биржевого газа, биржевые цены уже 
практически вплотную приблизились к ценам внебиржевых договоров. Дальнейший рост биржевых 
цен возможен в связи с резкими похолоданиями и сокращением объемов внебиржевого газа, по-
ставляемого в пределах базовых объемов. 

Одним из ключевых трендов октября месяца стало существенное сокращение договоров, заклю-
ченных на основании безадресных заявок. Очевидно, это связано с дефицитом газа у ключевых неза-
висимых производителей газа, связанным с наступлением осенне-зимнего периода и похолоданием 
на территории большинства регионов России, находящихся в зоне действия ГТС ПАО «Газпром».

На БП «КС «Надым» минимальная цена договоров, заключенных по всем группам инструментов 
на основании безадресных заявок, возросла на +151 руб./тыс. м3 или на +2,0%, максимальная цена 
на 100 руб./тыс. м3 или на +1,4%.

На БП «622,5 км (Локосово)» минимальная цена договоров, заключенных по всем группам инстру-
ментов на основании безадресных заявок, снизилась на -500 руб./тыс. м3 или на -7,3%, максимальная 
цена возросла на +100 руб./тыс. м3 или на +1,4%.

На БП «КС «Парабель» минимальная цена договоров, заключенных по всем группам инструментов 
на основании безадресных заявок, возросла на +100 руб./тыс. м3 или на +1,4%, максимальная цена 
снизилась на -30 руб./тыс. м3 или на -0,4%.

По результатам октября суммарный неудовлетворенный спрос на газ возрос по отношению к пре-
дыдущему месяцу на +53,3% и составил 320,6 млн м3. На БП «КС «Надым» неудовлетворённый спрос 
возрос в 2,4 раза (216,4 млн м3, по итогам сентября – 90,0 млн м3), на БП «622,5 км (Локосово)» сокра-
тился на -12,1% (104,2 млн м3, по итогам сентября – 118,6 млн м3). 

По итогам биржевых торгов с поставкой газа на октябрь объемы продажи биржевого газа соста-
вили 1 364,1 млн м3 3  и были обеспечены за счет ресурсов НП на 97,2% (в сентябре – 95,9%) и за счет 
перепродажи покупателями ранее невыбранных объемов газа на 2,8%. Уровень реализации бирже-
вого газа НП на торгах составил 62,5% от согласованных лимитов (в сентябре – 72,6%).

3 C учетом объемов перепродаж невыбранных объемов газа покупателями. 
4 Полная информация об экономических показателях приобретения газа на торгах в АО Петербургская Биржа публикуется 
на сайте АО Петербургская Биржа (https://spimex.com/markets/gas/trades/results/). 
5 Цена рассчитана для газа, поставляемого сбытовыми компаниями группы ООО «Газпром межрегионгаз» потребителям 
второй группы.

Текущий уровень биржевых цен с поставкой газа на сентябрь по всем группам инструментов 
суммарно обеспечил положительную маржу 32 из 55 территориальных ценовых зон (на сентябрь – 
34 из 53 территориальных ценовых зон), потребители которых имели техническую возможность 
участвовать в торгах, среди которых4:

Соотношение цен биржевого и внебиржевого 
контрактов для регионов-покупателей

Регион поставки
Цена внебиржевого контракта5 
(ФАС на ГРС региона поставки 

+ ПССУ + калорийность)

Цена биржевого 
контракта (на ГРС 
региона поставки)

Соотношение цен 
биржевого и внебиржевого 

контрактов (%)

Томская область 6 956,33 6 330,54 91,0%

Липецкая область 8 218,33 7 682,99 93,5%

Московская область 8 182,15 7 855,98 96,0%

Ивановская область 7 798,99 7 495,96 96,1%

Тульская область 8 112,75 7 811,41 96,3%

https://spimex.com/markets/gas/trades/results/
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Регион поставки
Цена внебиржевого контракта5 
(ФАС на ГРС региона поставки 

+ ПССУ + калорийность)

Цена биржевого 
контракта (на ГРС 
региона поставки)

Соотношение цен 
биржевого и внебиржевого 

контрактов (%)

Орловская область 8 262,48 7 966,89 96,4%

Калужская область 8 304,53 8 008,80 96,4%

Саратовская область 7 937,06 7 654,74 96,4%

Псковская область 8 083,48 7 796,58 96,5%

Белгородская область 8 242,06 7 959,25 96,6%

Тамбовская область 8 006,11 7 747,08 96,8%

Краснодарский край 8 426,90 8 169,99 97,0%

Новгородская область 7 788,72 7 553,44 97,0%

Брянская область 8 305,34 8 059,28 97,0%

Ставропольский край 8 374,60 8 135,70 97,1%

Курская область 8 191,73 7 960,39 97,2%

Костромская область 7 730,15 7 522,06 97,3%

Воронежская область 8 143,67 7 926,07 97,3%

Рязанская область 7 925,39 7 726,48 97,5%

Воронежская область 8 143,67 7 950,24 97,6%

Республика Марий-Эл 7 474,99 7 310,29 97,8%

Владимирская область 7 819,24 7 673,65 98,1%

Ростовская область 8 278,71 8 175,66 98,8%

Пензенская область 7 631,13 7 542,92 98,8%

Смоленская область 7 834,25 7 751,49 98,9%

Нижегородская область 7 638,89 7 558,82 99,0%

Республика Мордовия 7 620,91 7 544,54 99,0%

Ленинградская область 7 755,48 7 693,46 99,2%

Республика Карелия 7 825,81 7 769,68 99,3%

Ульяновская область 7 574,88 7 525,44 99,3%

Тверская область 7 641,39 7 599,95 99,5%

г. Санкт-Петербург 7 748,32 7 736,09 99,8%

Динамика средневзвешенных цен и объемов 
договоров по инструментам с поставкой газа 
««на сутки»» и ««на нерабочий день n»», 
заключенным на основании безадресных заявок
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Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн

РЫНОК 
МИНЕРАЛЬНОГО СЫРЬЯ 
И ХИМИЧЕСКОЙ ПРОДУКЦИИ

Секция «Минеральное 
сырье и химпродукция»

Октябрь 
2025 г.

Изменение 
к сентябрю 2025 г.

Изменение 
к октябрю 2024 г. Январь – 

октябрь
 2025 г.

Изменение к январю – 
октябрю 2024 г.

абс. % абс. % абс. %

Оборот торгов, млн руб. 663,6 -16,9 -2,5% 482,2 265,7% 6 972,3 3 099,7 80,0%

Объем торгов, тыс. тонн 30,4 12,0 64,9% 23,0 307,4% 230,6 107,6 87,5%

Количество договоров, ед. 223,0 6,0 2,8% 176,0 374,5% 1 994,0 1 041,0 109,2%

Итоги торгов в сравнении с прошедшими 
периодами

По итогам октября 2025 оборот торгов в Секции «Минеральное сырье и химическая продукция» 
составил 663,6 млн руб. и снизился относительно сентября 2025 на 2,5%, а относительно октября 
2024 увеличился на 265,7%. Объем торгов составил 30,4 тыс. тонн, увеличившись к предыдуще-
му месяцу на 64,9%, а к октябрю прошлого года – на 307,4%. Количество заключенных биржевых 
договоров в секции составило 223, увеличившись на 2,8% по сравнению с сентябрем 2025 
и на 374,5% относительно октября 2024. В целом все данные показатели итогов торгов за период 
январь-октябрь 2025 выше показателей аналогичного периода 2024: оборот торгов вырос на 80,0%, 
объем торгов – на 87,5%, количество договоров – на 109,2%. 

Итоги торгов помесячно за 13 месяцев 
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Количество 
договоров, 
ед.

2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн
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Октябрь
2025

Структура рынка по товарам

В структуре биржевого рынка минеральных удобрений 
по итогам октября 2025 ведущую позицию занимают: Селитра 
аммиачная Б – 70,8% от объема торгов, КАС-32 – 15,8% и NPK 
16-16-16 – 4,8%.

Секция «Минеральное сырье 
и химическая продукция» тыс. тонн %

Селитра аммиачная Б 21,5 70,8%

КАС-32 4,8 15,8%

NPK 16-16-16 1,5 4,8%

Сульфоаммофос 1,3 4,4%

Аммофос 0,7 2,2%

NPK 10-26-26 0,4 1,3%

Карбамид Б 0,3 0,8%

Итого 30,4 100,0%
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рынок леса 
и стройматериалов
Итоги торгов 
в сравнении с прошедшими периодами

Секция
«Лес и стройматериалы»

Октябрь 
2025 г.

Изменение 
к сентябрю 2025 г.

Изменение 
к октябрю 2024 г. Январь – 

октябрь
 2025 г.

Изменение к январю 
– октябрю 2024 г.

абс. % абс. % абс. %

Оборот торгов, млн руб. 726,8 -32,5 -4,3% 14,4 2,0% 6 824,2 -1 478,4 -17,8%

Объем торгов, тыс. м3 460,5 9,5 2,1% -46,3 -9,1% 3 729,1 -836,0 -18,3%

Количество договоров, ед. 1 089,0 148,0 15,7% -8,0 -0,7% 9 234,0 -1 232,0 -11,8%

По итогам октября 2025 оборот торгов в Секции «Лес и стройматериалы» составил 726,8 млн руб. 
и снизился относительно сентября 2025 на 4,3%, а относительно октября 2024 увеличился на 2,0%. 
Объем торгов составил 460,0 тыс. м3, увеличившись к предыдущему месяцу на 2,1%, а к октябрю 
прошлого года – на 9,1%. Количество заключенных биржевых договоров в секции составило 1 089, 
увеличившись на 15,7% по сравнению с сентябрем 2025 и уменьшившись на 0,7% относительно 
октября 2024. Все данные показатели итогов торгов за период январь-октябрь 2025 ниже показа-
телей аналогичного периода 2024: оборот торгов сократился на 17,8%, объем торгов – на 18,3%, 
а количество договоров – на 11,8%.

Итоги торгов помесячно за 13 месяцев 
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2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн
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Структура рынка по регионам (TOP-10)

Секция «Лес и стройматериалы»
Октябрь 2025 г.

тыс. м3 %

Красноярский край 195,4 42,4%

Тверская область 51,4 11,2%

Свердловская область 40,6 8,8%

Удмуртская Республика 32,3 7,0%

Алтайский край 13,8 3,0%

Тамбовская область 12,2 2,6%

Республика Татарстан 11,6 2,5%

Вологодская область 10,2 2,2%

Омская область 9,7 2,1%

Республика Мордовия 7,0 1,5%

Прочие 76,3 16,6%

Итого 460,5 100,0%

Регионами-лидерами по 
торгам лесом и лесомате-
риалами по итогам октября 
2025 являются Красноярский 
край – 42,4% от объема тор-
гов, Тверская область – 11,2% 
и Свердловская область – 
8,8%. 

Структура рынка по товарам

Октябрь
2025

По итогам октября 2025 в структуре торгов лесом и лесо-
ма-териалами хлысты древесные составляют 74,6% от объема 
торгов, пиловочник – 8,8%, балансы – 6,8%. 

Секция «Лес и стройматериалы» тыс. м3 %

Хлысты древесные 343,6 74,6%

Пиловочник 40,5 8,8%

Балансы 31,3 6,8%

Пиломатериалы 8,9 1,9%

Прочие лесоматериалы 36,1 7,8%

Итого 460,5 100,0%
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рынок 
угля
Итоги торгов 
в сравнении с прошедшими периодами

Секция
«Энергоносители»

Октябрь 
2025 г.

Изменение 
к сентябрю 2025 г.

Изменение 
к октябрю 2024 г. Январь – 

октябрь
 2025 г.

Изменение к январю 
– октябрю 2024 г.

абс. % абс. % абс. %

Оборот торгов, млн руб. 1 612,1 294,3 22,3% 624,0 63,1% 8 562,4 3 729,0 77,2%

Объем торгов, тонн 233 200,0 46 920,0 25,2% 64 360,0 38,1% 1 225 040,0 251 130,0 25,8%

Количество договоров, ед. 58,0 9,0 18,4% 4,0 7,4% 307,0 15,0 5,1%

По итогам октября 2025 оборот торгов углем в Секции «Энергоносители» составил 1 612,1 млн 
руб., что на 22,3% выше, чем в сентябре 2025 и на 63,1% выше, чем в октябре 2024. Объем тор-
гов составил 233 200,0 тонн, увеличившись на 25,2% по сравнению с предыдущим месяцем и на 
38,1% относительно октября прошлого года. В секции было заключено 58 биржевых договоров, 
что на 18,4% выше, чем в сентябре 2025 и на 7,4% выше, чем в октябре 2024. Все данные показа- 
тели итогов торгов в секции за период январь-октябрь 2025 превышают показатели аналогичного 
периода 2024: оборот торгов вырос на 77,2%, объем торгов – на 25,8%, количество договоров – 
на 5,1%.

Итоги торгов помесячно за 13 месяцев 
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2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн

Количество 
договоров,
ед.
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рынок 
сахара

Секция
«С/х продукция 
и биоресурсы»

Октябрь 
2025 г.

Изменение 
к сентябрю 2025 г.

Изменение 
к октябрю 2024 г. Январь – 

октябрь
 2025 г.

Изменение к январю 
– октябрю 2024 г.

абс. % абс. % абс. %

Оборот торгов, млн руб. 53,9 27,5 104,5% -143,8 -72,8% 1 664,3 -2 545,8 -60,5%

Объем торгов, тонн 1 140,0 600,0 111,1% -2 300,0 -66,9% 28 780,0 -42 680,0 -59,7%

Количество договоров, ед. 16,0 8,0 100,0% -14,0 -46,7% 289,0 -105,0 -26,6%

По итогам октября 2025 оборот торгов сахаром в Секции «Сельскохозяйственная продукция 
и биоресурсы» составил 27,5 млн руб., увеличившись на 104,5% по сравнению с сентябрем 2025 
и уменьшившись на 72,8% по сравнению с октябрем 2024. Объем торгов составил 1 140,0 тонн, 
увеличившись на 111,1% относительно предыдущего месяца и на 66,9% снизившись по сравнению 
с октябрем прошлого года. Количество заключенных биржевых договоров в секции составило 16, что 
на 100,0% выше, чем в сентябре 2025, и на 46,7% ниже, чем в октябре 2024. Все данные показатели 
итогов торгов за период январь-октябрь 2025 ниже показателей аналогичного периода 2024: оборот 
торгов  уменьшился на 60,5%, объем торгов – на 59,7%, количество договоров – на 26,6%.

Итоги торгов помесячно за 13 месяцев 
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2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн

Объем торгов,
тонны
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Структура рынка по регионам

Базис поставки. Субъект РФ Суммарный объем %

Воронежская область 720 63,20%

Липецкая область 240 21,10%

Краснодарский край 100 8,80%

Регионами-лидерами по 
торгам сахаром по итогам ок-
тября 2025 являются Воро-
нежская область – 63,20% 
от объема торгов, Липецкая 
область – 21,10%.

рынок 
МЕТАЛЛОВ
Итоги торгов 
в сравнении с прошедшими периодами

Секция
«Металлы и сплавы»

Октябрь 
2025 г.

Изменение 
к сентябрю 2025 г.

Изменение 
к октябрю 2024 г. Январь – 

октябрь
 2025 г.

Изменение к январю 
– октябрю 2024 г.

абс. % абс. % абс. %

Оборот торгов, млн руб. 672,2 93,4 16,1% 672,2 4 157,6 1 450,3 53,6%

Объем торгов, тонн 14 460,0 1 740,0 13,7% 14 460,0 82 660,0 42 560,0 106,1%

Количество договоров, ед. 10,0 -3,0 -23,1% 10,0 74,0 -155,0 -67,7%
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Итоги торгов помесячно за 13 месяцев 

2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн

Объем торгов,
тонны

0

4 000

8 000

12 000

16 000

20 000

       

12
 9

60
,0

	

14
 6

00
,0

	

15
 3

00
,0

	

12
 6

20
,0

	

12
 7

20
,0

	

14
 4

60
,0

2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн

Оборот торгов,
млн руб.

0

240

480

720

960

1 200
       

76
0,

6	

83
3,

1	

74
7,

4	

56
5,

4	

57
8,

8	 67
2,

2

По итогам октября 2025 оборот торгов в Секции «Металлы и сплавы» составил 672,2 млн руб., 
что на 16,1% выше по сравнению с сентябрем 2025. Объем торгов составил 14 460,0 тонн, что 
на 13,7% выше показателей предыдущего месяца. Количество заключенных биржевых договоров 
в секции составило 10, что на 23,1% ниже показателя сентября 2025. В целом данные показатели 
итогов торгов за период январь-октябрь 2025 выше показателей аналогичного периода 2024: обо-
рот торгов увеличился на 53,6%, объем торгов – на 106,1%, но количество договоров уменьшилось 
на 67,7%.
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срочный 
рынок
Итоги торгов 
в сравнении с прошедшими периодами

Секция 
срочного рынка

Октябрь 
2025 г.

Изменение 
к сентябрю 2025 г.

Изменение 
к октябрю 2024 г. Январь – 

октябрь
 2025 г.

Изменение к январю 
– октябрю 2024 г.

абс. % абс. % абс. %

Оборот торгов, млн руб. 111,2 63,3 132,1% -1 829,6 -94,3% 4 157,2 -9 277,3 -69,1%

Объем торгов, тыс. тонн 1,6 0,9 139,0% -68,6 -97,8% 141,8 -310,8 -68,7%

Количество контрактов, ед. 1 568,0 912,0 139,0% -29 765,0 -95,0% 54 787,0 -71 074,0 -56,5%

По итогам октября 2025 оборот торгов в Секции «Срочный рынок»  составил 63,3 млн руб. и уве-
личился относительно сентября 2025 на 132,1%, а относительно октября 2024 снизился на 94,3%. 
Объем торгов составил 1,6 тыс. тонн, увеличившись к предыдущему месяцу на 139,0%, а к октябрю 
прошлого года уменьшившись на 68,6%. Количество заключенных контрактов в секции составило 
1 568, увеличившись на 139,0% по сравнению с сентябрем 2025 и уменьшившись на 95,0% отно-
сительно октября 2024. Данные показателей итогов торгов за период январь-октябрь 2025 снизились 
относительно показателей аналогичного периода 2024: оборот торгов сократился на 69,1%, объем 
торгов – на 68,7%, а количество контрактов – на 56,5%.

Итоги торгов помесячно за 13 месяцев 

2024 2025
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2024 2025
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2024 2025

Июл Авг СенОкт ОктНоя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн
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Структура рынка расчетных фьючерсов

В структуре рынка расчетных фьючерсов по итогам октября 
2025 ведущую позицию занимают расчетные фьючерсные 
контракты территор. Дизель-Л Европейской части России – 
37,3% от объема торгов. 

Серия расчетного фьючерса тонн %

Дизель-Л Европейская часть России 585,0 37,3%

Регуляр-92 Европейская часть России 509,0 32,5%

Премиум-95 Европейская часть России 474,0 30,2%

Итого 1 568,0 100,0%
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ЗАГАДКА  НОЯБРЯ  1703: 
первый биржевой корабль, которому 
посвящен день рождения Биржи 

12 ноября Петербургская Биржа отмечает свой день рождения. В этот день 
(1 ноября по старому стилю) в 1703 году в Санкт-Петербург прибыло первое 
иностранное торговое судно с товарами для биржевой продажи. Именно этот 
корабль, первым бросивший якорь у невских берегов, сегодня считается символом 
развития биржевой торговли, ежегодно напоминая об основании Петербургской 
биржи, первой биржи России, и ее фундаментальной роли в экономике страны.

Петербург, возникший в результате на-
стойчивого стремления царя Петра к морю, 
с огромным нетерпением ждал прихода 
первого торгового корабля в новом городе 
на берегах Балтики, открывавшей стране 
выход в мир. Вопросы о том, что это был за 
корабль, когда он прибыл и кто им управ-
лял, долгое время оставались предметом 
версий и исследований историков. 

Информация об этом событии, без ука-
зания точной даты прибытия корабля, была 
напечатана в московской газете «Ведомо-
сти» № 37 от 15 декабря 1703 года: «В ноябре 
месяце пришел к Санктпитербурху карабль 
галанской с товары, с питьями, и с солью, 
на котором был шипер, и неколико матро-
сов, и тот карабль по повелению господина 
губернатора принят по обыкновению и за 
приход подарено вышепомянутому шиперу 
за столом в дому его губернаторском пять 
сот золотых, а матросом кои сним были по 
триста ефимков коемуждо, и при том сказа-
но ему во обнадеживание других, естли по 
том другой карабль туда придет, и тому, кто 
на том карабле, дано будет триста золотых, 
такожде есть ли и третий карабль придет 
дано будет сто пятьдесят золотых, и с тем 
тот вышепомянутой карабль от Санктпитер-
бурха отпущен в надлежащий ему путь со 
удоволствованием, а товары все которые 
на том карабле были куплены повольною 
ценою».

На основании скрупулезных матема-
тических расчетов, выполненных истори-
ками, а также анализа погодных условий 
того периода, именно 1 ноября 1703 года 
считается наиболее достоверной датой 
этого знаменательного события, которое 
также принято считать символической да-
той начала деятельности биржи в Санкт-
Петербурге. Название корабля, его груз и 
имя капитана также можно предположить 
с высокой степенью достоверности – это 
был голландский галиот «De Juffrow Anna» – 

Здесь будет город заложен
Художник Н.Ф. Добровольский. 1880 год
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Царь Петр основывает город в устье реки Невы 
на Балтике весной 1703 года
Гравюра. По рисунку Пьетро Антонио Новелли. 1797–1799

«Дева Анна» – с грузом вина и испанской 
соли (смеси соли и специй) под управле-
нием Яна Гильбрандта. В России этого шки-
пера именовали также Гилбрандом, Гиль-
брантом, а в самой Голландии фамилию 
писали в различных вариантах: Hillebrant, 
Hilbrantsz, Hillebrantsen и так далее.

Секретарь Санкт-Петербургского Бир-
жевого комитета Г.А. Немиров, в частно-
сти, отмечал: «приход корабля Гильбрандта 
в Петербург должно отнести не позже как 
к 1 или 2 числу ноября, когда по вышепри-
веденному расчету Государь мог еще нахо-
диться в Петербурге».

Писатель-историк А.М. Шарымов в сво-
ей детальной реконструкции этих событий 
– книге «Предыстория Санкт-Петербурга. 
1703 год. Книга исследований», изданной 
в 2004 году, описывает, как «Петр – исполь-
зуя полученный накануне у лоцмана Семе-
на Иванова урок прохождения через мели 
Невской губы – плывет к Котлину и днем 
1 ноября приводит судно негоцианта к дому 
Меншикова на Фомине острове. В тот же 
день 1 ноября команду угощают обедом 
и укладывают спать в губернаторском 
«Посольском доме». 2 ноября у шкипера 
принимают товар – и нагружают его судно 
лесом, смолой, поташем и смольчугом».

Не так давно появился еще один способ 
проверить достоверность этой информа-
ции, попутно выяснив интересные под-
робности о плаваниях в Петербург – зунд-
ские таможенные записи, которые сейчас 
расшифровывают историки. Зунд – так 
по-немецки называется пролив Эресунн, 
соединяющий Балтийское море с морем 
Северным. Между датским городом Хель-
сингёром и шведским Хельсингборгом его 
ширина всего около 4 км. С 1429 года за 
проход пролива в Хельсингёре взималась 
пошлина, которая была важным источни-
ком доходов датской короны. 

Более 700 томов таможенных записей 
Зунда (Sound Toll Registers, STR) стали 
бесценным источником исторических све-
дений. Они сохранились за период в три 
с половиной века, с 1497-го по 1857 год 
и позволяют судить о международных свя-
зях и развитии экономики, о направлении, 
характере и масштабах европейской тор-
говли, об уровне ремесел, а также о мо-
дах и вкусах.  Они содержат информацию 
о дате осмотра, имени капитана и откуда 

он, о пунктах отправления и назначения, 
о грузе, пошлинах и сборах. 

Исследовать зундские записи нелег-
ко. Таможенники Хельсингёра записывали 
данные со слов капитанов, поэтому имена, 
топонимы и гидронимы, включая названия 
портов отправления и назначения, имено-
вание грузов, единиц их измерения и ва-
лютных единиц – все это записывалось во 
множестве самых разных вариантов. Циф-
ры долгое время писались буквами, напи-
сание самих букв менялось. Поэтому не все 

«Шипер, Ян Гилбранд... 
возвестил, что его царское 
величество ему, како первому 
пришедшему... пять сот 
золотых пожаловал», – 
сообщали московские 
«Ведомости» в декабре 
1703 года.
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записи STR еще расшифрованы. К сожале-
нию, в зундских реестрах не упоминаются 
названия судов, подвергавшихся осмотру. 
Поэтому нет возможности поискать галиот 
«Дева Анна», на котором Гильбранд побы-
вал в ноябре 1703 года в Петербурге. 

Тем не менее, зундские записи под-
тверждают плавания Яна Гилбранда в 
Петербург. В первой записях о голланд-
ском шкипере Петербург не упоминается: 
11 июля 1701 года Ян Хилбранд из Схелин-
га прошел Зунд, следуя из Амстердама 
в Кольберг. Во второй тоже, но дата под-
ходит: 1 декабря 1703 года Ян Хиллебранд-
сен из Схеллинга был зарегистрирован 
в Зунде, снова идя из Данцига в Амстер-
дам, очевидно, возвращаясь из России. 
В Петербург он, как и следует из разыска-
ний Шарымова, зашел по пути, именно 
ради награды царя, прослышав, что тот за-
платит немалые деньги шкиперу первого 
корабля, пришедшего в новый город. За 
несколько месяцев, прошедших с захвата 
Ниеншанца, отлично известного голланд-
ским купцам, весть эта, несомненно, рас-
пространилась по всей Балтике.

В № 38 московских «Ведомостей», от 
23 декабря появилось уточняющее сооб-
щение: «Из Амстердама ноября в 19 день. 
Шипер, Ян Гилбранд, которой в 12 дней, 
от Шлотбурга во Гданеск пришел, возве-
стил, что его царское величество ему, како 
первому пришедшему по взятии той крепо-
сти пять сот золотых пожаловал, второму 
имущу приити триста, а третиему сто пять-
десят золотых». Упоминание о Шлотбур-
ге требует отдельного пояснения, однако 
в связи с цитатами из «Ведомостей» крити-

чески важно учитывать разницу между юли-
анским календарем, действовавшим в Рос-
сии, и григорианским, использовавшимся 
в Европе, которая в том веке составляла 
11 дней. Таким образом, 19 ноября в газете 
соответствовало европейскому 30 ноября. 

Сам Петр в письме Меншикову от 
24 апреля 1712 года на пути из Петербурга 
в Выборг с корабля «Самсон» писал о нем 
как о хорошем знакомом: «Здесь, слава 
Богу, все добро. Шипор галанский Гиль-
брант сюды на страсной неделе прибыл 
с галиотом».

Впоследствии Ян каждый год посещает 
Балтику, совершая рейсы из Амстердама 
в Ригу и Мемель, Данциг и Либаву, Любек 
и Кёнигсберг, но лишь в записи от 4 ноября 
1721 года удалось впервые обнаружить упо-
минание Петербурга в связи с его именем: 
Ян вел свой корабль из новой русской сто-
лицы в Амстердам. В следующем году упо-
минаются еще два его плавания в Петер-
бург, что совпадает с данными Шарымова. 
Он ссылается на «Дела Коммерц-коллегии» 
от 1722 года. В них имеется запись, что 
в Кронштадт прибыл «голландский гали-
от об одной мачте, именуемый «Санкт-
Яганос» (De St. Jan) из Амстердама, на нем 
шкипер Ян Гильбранд». 

Но затем Ян либо уходит с капитанско-
го мостика, либо перебирается в Норвегию 
и меняет имя на Мейер, что маловероятно. 
Однако, кроме плаваний капитана Мейе-
ра Хиллебранта из Бергена в Петербург 
в 1725-1728 годах, никаких упоминаний это-
го славного имени более не встречается.

Первый иностранный торговый корабль, 
посетивший Санкт-Петербург, еще два 
года оставался единственным. К 1718 году 
их число достигло 52, к 1725–1726 – 225, 
а к 1798 – 1052. Параллельно росла и сто-
имость привозимых товаров: с 0,2 млн ру-
блей в 1717 году до 1,5 млн рублей в 1725–
1726 и 26 млн рублей в 1798. 

После окончания Северной войны в 1721 
году и снятия морской блокады обороты 
Санкт-Петербургской биржи активно ра-
стут. Через нее проходит самый большой 
объем оптовой международной торговли в 
России, причем объем экспорта в первой 
половине века превысил импорт в 2,5 раза.

«Здесь, слава Богу, все добро. 
Шипор галанский Гильбрант 
сюды на страсной неделе 
прибыл с галиотом», – 
писал Петр I Меншикову 
в 1712 году, упоминая шкипера 
как хорошего знакомого.
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